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Responsabilité de la direction a I'égard de l'information financiére

Le 28 novembre 2024

Les états financiers ci-joints des Fonds [tels qu'ils sont définis & la note 1a) et b)] ont été préparés par Placements AGF Inc.
(le « gestionnaire »). Le gestionnaire des Fonds est responsable de l'information et des déclarations contenues dans les
présents états financiers.

Le gestionnaire maintient des processus adéquats pour que l'information financiére produite soit pertinente et fiable. Les états
financiers, qui ont été préparés conformément aux normes IFRS de comptabilité, comprennent des montants qui sont fondés
sur des estimations et des jugements. Les méthodes comptables significatives que la direction juge appropriées pour les Fonds
sont décrites a la note annexe 2 des états financiers.

Le conseil d'administration des Catégories [indiquées & la note 1 a)], de par son rdle de supervision, est responsable de I'examen
et de I'approbation des états financiers consécutivement a I'examen du rapport de la direction sur sa responsabilité a I'égard de
I'information financiére.

Le conseil d'administration de Placements AGF Inc., de par son réle de supervision, est responsable de l'examen et de
I'approbation des états financiers des Fonds en fiducie [tels qu'ils sont définis a la note 1b)] consécutivement a I'examen du
rapport de la direction sur sa responsabilité a I'égard de I'information financiere.

o G Pl e,

{

Kevin McCreadie, CFA, MBA Ken Tsang, CFA, CPA, MBA
Chef de la direction et Chef des finances
chef des investissements Placements AGF Inc.

Placements AGF Inc.

RAPPORT ANNUEL 2024
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Rapport de 'auditeur indépendant

Aux porteurs de parts et au fiduciaire ou aux porteurs d’actions, selon le cas, de

Catégorie Croissance américaine AGF

Catégorie Actions de croissance canadiennes AGF
Catégorie Direction Chine AGF

Catégorie Marchés émergents AGF

Catégorie Actions européennes AGF

Catégorie Revenu fixe Plus AGF

Catégorie mondiale de dividendes AGF

Catégorie Actions mondiales AGF

Catégorie Actifs réels mondiaux AGF

Catégorie mondiale équilibrée Investissement durable AGF
Catégorie mondiale de rendement AGF

Catégorie Revenu de dividendes nord-américains AGF
Catégorie Revenu a court terme AGF

Catégorie Obligations a rendement global AGF
Catégorie Secteurs américains AGF

Catégorie Portefeuille Eléments Equilibré AGF
Catégorie Portefeuille Eléments Conservateur AGF
Catégorie Portefeuille Eléments Mondial AGF
Catégorie Portefeuille Eléments Croissance AGF
Fonds de croissance américaine AGF

Fonds de revenu de dividendes canadiens AGF
Fonds d’actions de croissance canadiennes AGF
Fonds de marché monétaire canadien AGF

Fonds canadien de petites capitalisations AGF
Fonds Direction Chine AGF

Fonds d’occasions de crédit AGF

Fonds d’obligations des marchés émergents AGF
Fonds des marchés émergents hors Chine AGF
Fonds des marchés émergents AGF

Fonds de revenu amélioré d’actions américaines AGF
Fonds de revenu d’actions AGF

Fonds d’actions européennes AGF

Fonds de revenu fixe Plus AGF

Fonds de revenu a taux variable AGF

Fonds d’obligations mondiales convertibles AGF
Fonds d’obligations de sociétés mondiales AGF
Fonds mondial de dividendes AGF

Fonds d’actions mondiales AGF

Fonds équilibré de croissance mondial AGF

Fonds d’actifs réels mondiaux AGF

PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l.
PwC Tower, 18 York Street, Suite 2500, Toronto (Ontario) Canada M5J oB2
Tél. : +1 416 863 1133, Téléc. : +1 416 365 8215, Téléc. courriel : ca_toronto_18_york_ fax@pwc.com

« PwC » s’entend de PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l., une société a responsabilité limitée de I'Ontario.
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Fonds Sélect mondial AGF

Fonds de revenu stratégique mondial AGF

Fonds mondial équilibré Investissement durable AGF
Fonds d’actions mondiales Croissance durable AGF
Fonds mondial de rendement AGF

Fonds de revenu de dividendes nord-américains AGF
Fonds d’obligations a rendement global AGF

Fonds Secteurs américains AGF

Fonds E.-U. petite et moyenne capitalisation AGF
Portefeuille Eléments Equilibré AGF

Portefeuille Eléments Conservateur AGF

Portefeuille Eléments Mondial AGF

Portefeuille Eléments Croissance AGF

(individuellement, le « Fonds »)

Notre opinion

A notre avis, les états financiers ci-joints de chaque Fonds au 30 septembre 2024 donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiere de chaque Fonds, ainsi que de sa
performance financiére et de ses flux de trésorerie aux dates et pour les périodes indiquées a la

note 1 e), conformément aux normes IFRS de comptabilité.

Notre audit
Nous avons effectué I'audit des états financiers de chaque Fonds, qui comprennent :

» les états de la situation financiére des périodes closes indiquées a la note 1 e);
» les états du résultat global pour les périodes indiquées a la note 1 e);
» les tableaux des flux de trésorerie pour les périodes indiquées a la note 1 e);

» les états de I'évolution de 'actif net attribuable aux porteurs de parts/d’actions rachetables, selon le
cas, pour les périodes indiquées a la note 1 e);

» les notes annexes, qui comprennent les informations significatives sur les méthodes comptables et
d’autres informations explicatives.

Fondement de ’opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers de notre rapport.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Indépendance

Nous sommes indépendants de chaque Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent a
notre audit des états financiers au Canada, et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
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Autres informations

La responsabilité des autres informations de chaque Fonds incombe a la direction. Les autres informations
se composent du rapport annuel de la direction sur le rendement de chaque Fonds.

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons aucune
forme d’assurance que ce soit sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des états financiers de chaque Fonds, notre responsabilité consiste a lire
les autres informations désignées ci-dessus et, ce faisant, a apprécier s’il existe une incohérence
significative entre celles-ci et les états financiers de chaque Fonds ou la connaissance que nous avons
acquise au cours de I'audit, ou encore si les autres informations semblent autrement comporter une
anomalie significative.

Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’une anomalie
significative dans les autres informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous navons rien a
signaler a cet égard.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard
des états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers de chaque
Fonds conformément aux normes IFRS de comptabilité, ainsi que du contrdle interne qu’elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité de
chaque Fonds a poursuivre ses activités, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
direction a I'intention de liquider I'un des Fonds ou de cesser ses activités, ou si elle n’a aucune autre
solution réaliste que de le faire.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiére de
chaque Fonds.

Responsabilités de I'auditeur a I’égard de 'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers de chaque Fonds, pris dans
leur ensemble, sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et
de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un
niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’audit généralement reconnues du Canada permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui
pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles
puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers de chaque Fonds
prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long du processus.
En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états financiers de chaque Fonds comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en
ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne de chaque Fonds;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes fournies
par cette derniére;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité de chaque Fonds a poursuivre ses activités. Si nous concluons a I'existence
d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur
les informations fournies dans les états financiers de chaque Fonds au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener I'un des Fonds a cesser ses activités;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers de chaque
Fonds, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents d’'une maniére propre a donner une image
fidele.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance, entre autres informations, I'étendue et le
calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que nous
nous sommes conformés aux regles de déontologie pertinentes concernant I'indépendance, et leur
communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre considérés
comme susceptibles d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes,
s’il'y a lieu.
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L'associée responsable de la mission d’audit au terme de laquelle le présent rapport de I'auditeur
indépendant est délivré est Carly Stallwood.

;)WMW J:/!:t-/‘:e.ﬂ.C./:z

Comptables professionnels agréés, experts-comptables autorisés

Toronto (Ontario)
Le 28 novembre 2024



Catégorie Croissance américaine AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

Au

Actif

Actif courant

Placements a la juste valeur par le biais du résultat net

Options achetées a la juste valeur par le biais du résultat net

Contrats de change & terme & la juste valeur par le biais du résultat net
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Garantie en trésorerie regue pour les titres prétés (note 2)

Montant @ recevoir sur I'émission d'actions

Montant & recevoir sur la vente de placements

Montant & recevoir sur les contrats de change & terme

Montant @ recevoir du gestionnaire [note 7 b)]

Montant @ recevoir sur les frais de gestion répartis

Dividendes et intéréts & recevoir

Remboursement d'impdts a recevoir

Impdts @ recouvrer (note 5)

Impdts remboursables au titre de gains en capital et de dividendes (note 5)

Passif

Passif courant

Découvert bancaire

Options vendues a la juste valeur par le biais du résultat net
Contrats de change @ terme a la juste valeur par le biais du résultat net
Garantie en trésorerie @ verser pour le prét de titres (note 2)
Frais de gestion et de conseil a payer [note 7 a)]

Charges a payer [note 7 b)]

Montant & payer pour le rachat d'actions

Montant & payer pour les dividendes et les distributions
Montant & payer pour I'achat de placements

Montant & payer pour les contrats de change a terme
Impdts & payer (note 5)

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables (note 2)
Placements, au coGt (note 2)

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables, par action (note 6)

Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Approuvé par le conseil d'administration

e

Blake C. Goldring, administrateur

[Pt

Louise Morwick, administratrice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

RAPPORT ANNUEL 2024

30 septembre
2024

8418
3497550 $

2082929 $

1861584 $
637 662 $
8968 $
8383 $
865837 $
45346 $
44 462 $
9538 $
15770 $

125,78 $
179,06 $
146,52 $
129,24 $
24182 $
84,98 $
3547 $
56,38 $
3292 $

30 septembre
2023

22125318

27370
2418180 $

1818112 §

1372600 $
353886 $
4939 $
589 $
593037 $
33656 $
33671%
7859 $
12638 $

93,64 $
13140 $
11247 $
9378 $
17540 $
6163 $
2839 $
4389 $
2387 $



Catégorie Croissance américaine AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Pour les périodes closes les 30 septembre

Revenus

Dividendes

Intéréts & distribuer (note 2)

Gain (perte) net réalisé sur les placements

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des placements

Gain (perte) net sur les placements

Gain (perte) net réalisé sur les dérivés

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des dérivés

Gain (perte) net sur les dérivés

Revenus tirés du prét de titres (note 2)

Gain (perte) net sur les devises et les autres éléments
d'actif net

Total des revenus (pertes), montant net

Charges

Frais de gestion et de conseil [note 7 a)]

Frais de service aux porteurs d'actions et frais
d'administration [note 7 )]

Rapports annuels et intermédiaires

Honoraires d'audit

Droits de garde et frais bancaires

Frais juridiques

Droits d'inscription

Jetons de présence et dépenses des administrateurs

Intéréts

Frais du comité d'examen indépendant

Impdts sur le revenu (note 5)

Taxe de vente harmonisée et autres taxes

Retenues d'impdts étrangers (note 5)

Commissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2)

Total des charges

Moins les charges abandonnées ou absorbées par le
gestionnaire [note 7 b)]

Charges, montant net

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités, par action
(note 2)

Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

(3 242)
1015164

961658 $

516802 $
157829 $
2275 $
2498 $
248343 $
13776 $
12600 $
2790 $
4745 $

3472 %
50,49 $
42,29 $
38,19 $
7113 $
25,02 $
10,17 $
16,01 $

962 %

134 820
240.66

(3258)
237 424

191898 $

102816 $
24063 $
201$
(257)$
56881 $
3405 $
2598 $
599 $
1592 $

692$
10,03 $
736 $
(410)$
1676 $
605 $
223 %
333 %
278°$

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs d'actions rachetables liée aux activités % 658$ ________________ 191898$
Ajustements au titre des éléments suivants :

(Gain) pertedechange 1855 8493

(Gain) perte nette réalisée sur les placements et les

dérivés (231797) (82538)

Variation nette de la (plus-value) moins-value
latente des placements et des dérivés

Achats de placements et de dérivés
Produit de la vente de placements et de dérivés et

valeur a l'échéance 905868 1292783
Dividendes autres quen trésorerie, réinvestis Ny -
(Augmentation) diminution du montantarecevgiy T T

du gestionnaire - -
(Augmentation) diminution du montant & recevoir T

surles frais de gestionrépartis %00) ...
(Augmentation) diminution des dividendes et

intéréts & recevoir (8) (426)
(Augmentation) diminution des ntérétsaapayersur T T

les placements a court terme - -
(Augmentation) diminution du remboursement T

dimpbtsarecevoir ~... o
Variation nette des impdts a recouvrer/a payer - (7016
(Augmentation) diminutiondes impote T

remboursables au titre de gains en capital et
de dividendes 1845 (12 061)
Augmentation (diminution) des frais de gestionetde T
conseil a payer OO, S 5
Augmentation (diminution) des charges & payer 392 22
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux

activités d'exploitation (75 998) (60 616)
Flux de trésorerie liés aux activités

de financement
Dividendes et distributions de capital versés aux

porteurs d'actions rachetables, déduction faite des

réinvestissements (4 023) (1518)
Produit sur actions rachetables émises ou entrées dans T

la Catégorie par conversion* 502 925 392309
Sommes versées au rachat d'actions rachetables et pour T

les actions rachetables sorties de la Catégorie par

conversion® (381830) (299 849)
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux

activités de financement 117 072 90 942
Gain (perte) de change (1855) (8 493)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerieetdes T

équivalents de trésorerie 41074 30326
Trésorerie et équivalents de trésorerie (décowvert

bancaire) & I'ouverture de la période 209 965 188 132
Trésorerie et équivalents de trésorerie

(découvert bancaire) & la cléture de la période 249184 $ 209965 $
Intéréts recus, déduction faite des retenues d'imp6ts* 9139 $ 531%

*

Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impéts
Impdts sur le revenu (payés) recouvrés*

Déduction faite des transferts autres qu'en trésorerie d'un montant
de 18 852 $ (17 243 $ en 2023)

*  Présentés comme flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

RAPPORT ANNUEL 2024



Catégorie Croissance américaine AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS D'ACTIONS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023 Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023
Actif net attribuable aux porteurs d'actions Valeur des actions rachetables sorties de la

rachetables & l'ouverture de la période Catégorie par conversion

ActionsdesérieOPC 1372600.$..........1290765.8. Actions de série OPC

Actions de série F 353886 238921 Actions de série F

Actions de série FV Actions de série FV

Actions de série | Actions de série |

Actions de série O Actions de série O

Actions de série Q Actions de série Q

Actions de série T 3671 . ......32445 Actions de série T

Actions de série V v 1889 7486, Actions de série V

Actions de série W 12 638 10 662 Actions de série W
Actif net attribuable aux porteurs d'actions (19 971) (18 536)

rachetables & l'ouverture de la période 2418180 2134 965 Augmentation (diminution) nette résultant des

opérations sur actions rachetables 184 972 94 679

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs d'actions rachetables liée aux activités

Actions de série OPC 516.802

(380 671)

(298 631)

Dividendes aux porteurs d'actions rachetables (note 5) :
Dividendes sur les actions ordinaires

Actions de série F Actions de série OPC
Actions de série FV Actions de série F
Actions de série | Actions de série FV
Actions de série O Actions de série |
Actions de série Q Actions de série O
Actions de série T Actions de série Q
Actions de série V Actions de série T
Actions de série W Actions de série V
961658 191898 Actions de série W
Opérations sur actions rachetables (note 6) : Dividend | . ital
Produit de I'émission d'actions rachetables 'V/'_\ en esdsur es gg'gé en caprta
Actions de série OPC e 213867 172083 .. o e e
Actions de série F 191326 36426 ctions de série
Actions de série FV Act!ons de serie Fv
Actions de série ﬁ“!"”s ge serie IO
Actions de série O ACt!O”S de serie
Actions de série @ ctions de série Q
Actions de série T Act!ons de sere T
ActionsdesérieV 625 107 fictions ge srieV
Actions de série W 3359 7632 Actions de série W
498 043 388 015
Produit sur actions rachetables entrées dans la Distributions de capital (note 5) :
Catégorie par conversion Actions de série OPC
Actions de série OPC Actions de série F
Actions de série F Actions de série FV
Actions de série FV Actions de série |
Actions de série | Actions de série O
Actions de série O Actions de série Q
Actions de série Q Actions de série T
Actions de série T Actions de série
Actions de série V Actions de série W - -
Actions de série W (3622) (3362)
24 351 22126 Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Réinvestissement des dividendes et des distributions porteurs d'actions rachetables pour la période 1079 370 283215
aux porteurs d'actions rachetables Actif net attribuable aux porteurs d'actions
Actions de série OPC 35.638 rachetables a la cloture de la période
Actions de série F 7817 ActionsdesérieOPC 1.861.584...........1372.600. .
Actions de série FV Actions de série F 36, .
Actions de série| Actions de série FV
Actions de série O Actions de série |
Actions de série Q Actions de série O
Actions de série T Actions de série Q
Actions de série V ActionsdesérieT  UUUUTTLhaed U367
Actions de série W ActionsdesérieV 9538 ......78%9.
Actions de série W 15770 12638
Paiements au rachat d'actions rachetables Actif net attribuable aux porteurs d'actions
Actions de série OPC rachetables a la cloture de la période 3497550 $ 2418180 $
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Croissance américaine AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024

Nombre d'actions

Services de communication (2,1 %)
270150 T-Mobile US Inc.

Consommation discrétionnaire (8,8 %)
906 031 Amazon.com Inc.

257 693 Hilton Worldwide
Holdings Inc.

Energie (3,3 %)
208 999 Cheniere Energy Inc.
119 681 Marathon
Petroleum Corporation
646 368 Schlumberger NV

Produits financiers (14,6 %)
242 554  Ameriprise Financial Inc.

511692 Intercontinental Exchange Inc.

302376 Primerica Inc.
817957 Raymond James Financial Inc.

Soins de santé (15,6 %)
1338 337 Boston Scientific Corporation
155 514 Eli Lilly & Company
223 418 Intuitive Surgical Inc.
181623 1QVIA Holdings Inc.

Industrie (17,4 %)
141935 Axon Enterprise Inc.
693939 Booz Allen Hamilton Holding
Corporation, A
268 415 HEICO Corporation
838 473 Howmet Aerospace Inc.
165 251 Jacobs Solutions Inc.
216 466 Quanta Services Inc.
49 375 United Rentals Inc.

Technologies de I'information (22,2 %)

165 251 Amentum Holdings Inc.
136 839 HubSpot Inc.

98702 Intuit Inc.

37115 Lam Research Corporation
1778 535 NVIDIA Corporation

107160 ServiceNow Inc.

99366 Synopsys Inc.
626 053 Western Digital Corporation

Immobilier (3,9 %)
855810 Iron Mountain Inc.

Colt
moyen ($)

5103539

101131165

36189 575
137320 740

22382985

7947158
36 966 755

67296 898

92 633 625
95451398
60 452 897
18 497 315

367 035 235

89595383
96 731405
85969 233
59 669 584

331965 605

61294 075

109 256 307
73921657
4k 543797
23701224
39 591443
45854190

398162 693

5866710
101671724
79275031
30359763
17397 944
82764 879
60 931863
60 511863

538719777

77185 931

Juste
valeur ($)

75396 591

228 321632

80 333 145
308 654777

50833700

26 369 031
36 671868

113 874 599

154 117 486
111168 960
108 432 674
135 470 878

509189 998

151680 839
186 335250
148 442 966
58 208 369

54k 667 424

76707 212

152753157
94 921912
113 682779
29255327
87286 228
54071517

608 678 132

7207 672
98382098
82896 992
40 964100

292109 306
129 622 639
68052 510

57821510

777056 827

137 538 623

Colt Juste

Nombre d'actions moyen ($) valeur ($)
Services collectifs (4,5 %)
327225 Constellation

Energy Corporation 83 006 544 115 073 268

256 815 Vistra Corporation 31658 408 41172 433

14 664 952 156 245701

Comnmissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2) (518 508) -

Total du portefeuille (92,4 %) 2082928719 3231302672

Note : Les pourcentages indiqués correspondent au rapport entre la
juste valeur des placements et l'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables total (« actif net ») de la
Catégorie Croissance américaine AGF (le « Fonds ») au
30 septembre 2024.
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Catégorie Croissance américaine AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS

Objectif de placement

L'objectif du Fonds est de réaliser une croissance du capital a
long terme en investissant principalement dans des actions
de sociétés américaines bien établies.

Apergu du portefeuille

Les tableaux ci-dessous présentent les principales catégories
de portefeuille du Fonds, en pourcentage de l'actif net, aux
30 septembre 2024 et 2023.

Portefeuille par pays

30 septembre 2024 (%)
Etats-Unis 92,4
Trésorerie et équivalents de trésorerie 71
Autres actifs (passifs) nets 0,5
30 septembre 2023 (%)
Etats-Unis 90,5
Trésorerie et équivalents de trésorerie 87
Japon 10
Autres actifs (passifs) nets 02)

Portefeuille par secteur

30 septembre 2024 (%)
Technologies de I'information 222
Industrie 174
Soins de santé 156
Produits financiers 14,6
Consommation discrétionnaire 8.8
Trésorerie et équivalents de trésorerie Al
Services collectifs 45
Immobilier 39
Energie 33
Services de communication 2]
Autres actifs (passifs) nets 0,5
30 septembre 2023 (%)
Technologies de l'information 26,0
Industrie 172
Soins de santé 15
Consommation discrétionnaire 10,2
Produits financiers 95
Energie 91
Trésorerie et équivalents de trésorerie 87
Services de communication 4]
Produits de premiére nécessité 2.4
Immobilier 15
Autres actifs (passifs) nets 02)

Portefeuille par catégorie d'actifs

30 septembre 2024 (%)
Actions américaines 924
Trésorerie et équivalents de trésorerie Al
Autres actifs (passifs) nets 0,5
12

30 septembre 2023 (%)
Actions américaines 90,5
Trésorerie et équivalents de trésorerie 8,7
Actions internationales 10
Autres actifs (passifs) nets 02

Intéréts détenus dans des entités structurées non
consolidées (note 2)

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds ne détenait pas de
placements dans des fonds sous-jacents ou dans des fonds
négociés en bourse.

ANALYSE DE LA GESTION DES RISQUES LIES AUX
INSTRUMENTS FINANCIERS (note 4)

Risque de crédit

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds n'avait pas investi
de montants importants dans des instruments de créance ou
des instruments dérivés. Par conséquent, le Fonds n'était pas
exposé a d'importants risques de crédit.

Risque de taux d'intérét

La plupart des actifs et passifs financiers du Fonds ne
portent pas intérét. Par conséquent, le Fonds ne fait pas
I'objet d'un risque important attribuable a la fluctuation des
taux d'intérét du marché.

Autre risque de prix
L'inventaire du portefeuille du Fonds classe les titres par
segment de marché.

L'incidence sur l'actif net du Fonds d'une variation de 50 % de
I'indice de référence (35 % au 30 septembre 2023), établie
d'aprés la corrélation historique entre le rendement des
actions de série OPC et celui de l'indice de référence aux
30 septembre 2024 et 2023, toutes les autres variables
demeurant constantes, est présentée dans le tableau ci-
apreés. Une analyse de régression a été utilisée pour évaluer la
corrélation historique. Lanalyse utilise les rendements
mensuels sur une période de 36 mois, sauf si le Fonds a été
créé il y a moins de trois ans, auquel cas l'analyse utilise les
données depuis la création du Fonds. Le rendement des
autres séries du Fonds est presque identique a celui des
actions de série OPC, a quelques différences prés dans la
structure des frais.

Incidence sur l'actif net

(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre
2024 2023

1860 427 854 541

Indice de référence

Indice de rendement net S&P 500

La corrélation historique n'étant pas nécessairement
représentative de la corrélation future, I'incidence sur l'actif
net pourrait étre considérablement différente.

Risque de change

Les montants figurant dans les tableaux ci-aprées sont établis
selon la juste valeur des instruments financiers du Fonds
(y compris la trésorerie et les équivalents de trésorerie) et les
montants en capital sous-jacents des contrats de change a
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Catégorie Croissance américaine AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

terme, le cas échéant. Les autres actifs financiers (y compris
la garantie en trésorerie regue pour les titres prétés, les
dividendes et intéréts a recevoir et le montant & recevoir sur
la vente de placements) et passifs financiers (y compris la
garantie en trésorerie a verser pour le prét de titres et le
montant & payer pour l'‘achat de placements) libellés en
devises n'exposent pas le Fonds a d'importants risques de
change.

Les devises dans lesquelles le Fonds détenait des positions
aux 30 septembre 2024 et 2023 sont les suivantes :

30 septembre 2024

Contrats de

(en milliers Instruments changea Montant % de
de dollars) financiers terme net** |'actif net
Dollar américain 3459317 - 3459317 989
30 septembre 2023
Contrats de

(en milliers Instruments changea Montant % de
de dollars) financiers terme net** |'actif net
Dollar américain 2418 503 - 2418 503 100,0

** Comprend & la fois les instruments monétaires et non monétaires,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si le dollar canadien s'était
apprécié ou déprécié de 2 % par rapport aux devises, toutes
les autres variables demeurant constantes, l'actif net aurait
respectivement diminué ou augmenté d'environ 69 186 000 $
(48 370 000 $ au 30 septembre 2023).

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

EVALUATION A LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
FINANCIERS (note 4)

Les tableaux ci-aprés présentent la catégorisation des
instruments financiers du Fonds en fonction de la hiérarchie
des justes valeurs aux 30 septembre 2024 et 2023.

30 septembre 2024

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3 Total

Actions 3231303 3231303
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - - - -
Placements dans des fonds sous-jacents - - - -
3231303 - - 3231303

Actifs dérivés - - - _
Passifs dérivés - - - -

Total des placements

30 septembre 2023

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau2 Niveau3 Total

Actions 2212537 - - 2212537
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - - - -
Placements dans des fonds sous-jacents - - - -

2212537 - - 2212537

Actifs dérivés - - - _
Passifs dérivés - - - _

Total des placements

Aucun transfert important entre les niveaux 1 et 2 n'a été
effectué au cours des périodes closes les 30 septembre 2024
et 2023.

Rapprochement des évaluations a la juste valeur de niveau 3
(note 4)

Le Fonds ne détenait pas d'instruments financiers de niveau 3
de la hiérarchie des justes valeurs pour les périodes closes les
30 septembre 2024 et 2023.

OPERATIONS DE PRET DE TITRES (note 2)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre le
montant brut généré par les opérations de prét de titres et
les revenus tirés du prét de titres par le Fonds pour les
périodes closes les 30 septembre 2024 et 2023 :

30 septembre 2024 30 septembre 2023
% %
(en milliers durevenu (enmilliers durevenu
de dollars) brut dedollars) brut
Revenus bruts tirés du prét de titres 47 100,0 58 100,0
Intéréts gagnés (payés) sur la
garantie en trésorerie,
montant net (26) (55,7) 27 (46,2)
Retenues d'impdts - - - -
Honoraires de I'agent - The Bank of
New York Mellon Corp. 6 (12,6) (10) (17,6)
Revenus nets tirés du prét de titres 15 317 21 36,2
13
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Catégorie Actions de croissance canadiennes AGF ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

30 septembre 30 septembre
Au 2024 2023
Actif
Actif courant

Placements a la juste valeur par le biais du résultat net 286222 % 287.508.$.
Options achetées a la juste valeur par le biais du résultat net ._
Contrats de change & terme & la juste valeur par le biais du résultat net
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Garantie en trésorerie regue pour les titres prétés (note 2)

Montant a recevoir sur I'émission d'actions

Montant d recevoir sur la vente de placements

Montant & recevoir sur les contrats de change a terme

Montant a recevoir du gestionnaire [note 7 b)]

Montant a recevoir sur les frais de gestion répartis

Dividendes et intéréts & recevoir

Remboursement d'impdts a recevoir . N
Impdts a recouvrer (note 5) - -

Impdts remboursables au titre de gains en capital et de dividendes (note 5) 471 10 672

Passif

Passif courant

Découvert bancaire

Options vendues @ la juste valeur par le biais du résultat net
Contrats de change @ terme a la juste valeur par le biais du résultat net
Garantie en trésorerie a verser pour le prét de titres (note 2)
Frais de gestion et de conseil & payer [note 7 a)]

Charges a payer [note 7 b)]

Montant & payer pour le rachat d'actions

Montant & payer pour les dividendes et les distributions
Montant & payer pour 'achat de placements

Montant a payer pour les contrats de change & terme

Impdts a payer (note 5) - -
1189 35M
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables (note 2) 291993 $ 306 442 $
Placements, au coGt (note 2) 23389 $ 263849 $
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC 269779 $ 256536 $
Actions de série F 16 533 $ 15971 ¢
Actions de série FV -$ -$
Actions de série | -$ -$
Actions de série O 5681 $ 33935 $
Actions de série Q -$ -$
Actions de série T -$ -$
Actions de série V -$ -3
Actions de série W -$ -$
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables, par action (note 6)
Actions de série OPC 64,69 $ 6188 $
Actions de série F 8348 $ 7891%
Actions de série FV -$ -$
Actions de série | -$ -4
Actions de série O 112,27 $ 104,50 $
Actions de série Q -$ -
Actions de série T -$ -$
Actions de série V -$ -3
Actions de série W -$ -$

Approuvé par le conseil d'administration
Blake C. Goldring, administrateur Louise Morwick, administratrice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Actions de croissance canadiennes AGF ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETATS DU RESULTAT GLOBAL TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023 Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023

Revenus Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Dividendes Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

Intéréts a distribuer (note 2) porteurs d'actions rachetables liée aux activités ... 48634 % 24143 %

Gain (perte) net réalisé sur les placements Ajustements au titre des éléments suivants :

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente (Gain) pertede change 30 i Q)
des placements 28 669 15090 (Gain) perte nette réalisée sur les placements et les

Gain (perte) net sur les placements ] 56465 32146 dérivés (20294) ... (8573)...

Gain (perte) net réalisé surlesdérivés S - Variation nette de la (plus-value) moins-value

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente latente des placements et des dérivés | (28669).................. (15.090)...
des dérivés - - Achats de placementsetdedérives . (232118)...............(259.594)...

Gain (perte) netsurlesdérivés - - Produit dg Iq vente de placements et de dérivés et

Revenus tirés du prét de titres (note 2) OSSOSO - OSSO/ S valeur & ['échéance”

Gain (perte) net sur les devises et les autres éléments
d'actif net

Total des revenus (pertes), montant net

Charges

Frais de gestion et de conseil [note 7 a)]

Frais de service aux porteurs d'actions et frais
d'administration [note 7 ¢)]

Rapports annuels et intermédiaires

Honoraires d'audit

Droits de garde et frais bancaires

Frais juridiques

Droits d'inscription

Jetons de présence et dépenses des administrateurs

Intéréts

Frais du comité d'examen indépendant dedividendes ] [ 5961 (4302)..
Impés sur le revenu (note 5) Augmen@;}jﬂon (diminution) des frais de gestion et de ; )
Taxe de vente harmonisée et autres taxes consellapayer Db
Retenues d'impéts étrangers (note 5) Augmentation (diminution) des charges a payer 52 ()
Commissions de courtage et autres colts de Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
transactions (note 2) 343 336 activités d'exploitation 24195 (3712)
Total des charges . TR 17878030 Fiyx de trésorerie liés aux activités
Moins les charges abandonnées ou absorbées par le .
estionnaire [note 7 b)] %) @) de financement
h 9 Dividendes et distributions de capital versés aux
Charges, montantnet . 7780 8009 porteurs d'actions rachetables, déduction faite des
Augmentation (diminution) de l'actif net réinvestissements (332, (19)...
attribuable aux porteurs d'actions Produit sur actions rachetables émises ou entrées dans
rachetables liée aux activités 48634 $ 2143 $ la Catégorie par conversion” 10350 32672..
Augmeptation (diminution) de |'°§tif net Sommes versées au rachat d'actions rachetables et pour
attribuable aux porteurs d'actions les actions rachetables sorties de la Catégorie par
rachetables [ue_e aux activités conversion™ (38 386) (30 726)
Actions de série OPC 42369 $ 21076 $ Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
Actions de série F 2811 $ 1630 $ activités de financement (28 367) 1931
Actions de série FV -$ -$ Gain (perte)dechange B0 S
. L. Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des
Actions de série -3 -$ équivalents de trésorerie e BT (T8D).
Actions de série O 3454 $ 1437 $ Trésorerie et équivalents de trésorerie (découvert
Actions de série Q -3 -3 bancaire) a I'ouverture de la période 6 044 7822
. . Trésorerie et équivalents de trésorerie
Actions de série T -3 -3 (découvert bancaire) d la cloture de la période 1842 $ 6044 $
- = ntéréts recus, déduction faite des retenues d'imp6ts*
Act!ons de s?r!e v $ $ | déd faite d d
Actions de série W -$ -3 Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impdts* .
Augmentation (diminution) de l'actif net Impdts sur le revenu (payés) recouvrés”
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités, par action , ) . .
(note 2) Déduction faite des rachats en nature d'un montant de 34 294 $
Actions de série OPC 10,16 $ 488 $ (néant en 2023)
i éri t L " éduction faite des transferts autres qu'en trésorerie d'un montan
zctlons:esene EV 13 89: 750: Déduction faite des t ferts autres q t d tant
ctions de série - - de 654 $ (409 $ en 2023)
Actions de série | - -
Azt;z:z d: ::: o 20,47 : 643 : *  Présentés comme flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Actions de série Q -$ -4
Actions de série T -$ -$
Actions de série V -$ -$
Actions de série W -$ -$

Dividendes autres qu'en trésorerie, réinvestis
(Augmentation) diminution du montant a recevoir
du gestionnaire - -
(Augmentation) diminution du montant @ recevoir
sur les frais de gestion répartis
(Augmentation) diminution des dividendes et
intéréts a recevoir 88 (38)
(Augmentation) diminution des intéréts a payer sur
les placements a court terme - -
(Augmentation) diminution du remboursement
d'impdts a recevoir
Variation nette des impdts & recouvrer/a payer
(Augmentation) diminution des impéts
remboursables au titre de gains en capital et

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Actions de croissance canadiennes AGF ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS D'ACTIONS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024

Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables & l'ouverture de la période

Actions de série OPC 256536 $ 252557.$.
L7A 16,988

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W -
Actif net attribuable aux porteurs d'actions

rachetables & l'ouverture de la période 306 442 280 426

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables liée aux activités

Actions de série OPC 42 369 21076

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Opérations sur actions rachetables (note 6) :
Produit de I'émission d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Produit sur actions rachetables entrées dans la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W -

Réinvestissement des dividendes et des distributions
aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC 28528
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Paiements au rachat d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Pour les périodes closes les 30 septembre

Valeur des actions rachetables sorties de la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) nette résultant des
opérations sur actions rachetables

Dividendes aux porteurs d'actions rachetables (note 5) :

Dividendes sur les actions ordinaires
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Dividendes sur les gains en capital
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Distributions de capital (note 5) :
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs d'actions rachetables pour la période
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables a la cldture de la période
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables a la cldture de la période

2024 2023

(1325)
(14.946) -

(14 449) 26 016

269779, 256936,

291993 $ 306 442 $

72742) (30785)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Actions de croissance canadiennes AGF ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024

Nombre d'actions

Consommation discrétionnaire (3,7 %)
211512 Aritzia Inc.

Produits de premiére nécessité (0,0 %)

3n

Alimentation Couche-Tard inc.

Energie (10,6 %)

553958
487
251666

571
1146
176 637
79389
459

ARC Resources Limited
Corporation Cameco
Canadian Natural

Resources Limited
Enbridge Inc.
MEG Energy Corporation
Pason Systems Inc.
Pembina Pipeline Corporation
Tourmaline Qil Corporation

Produits financiers (36,0 %)

231
127 461

203 087
27 686
64038

277050
259 816
33920
145103
50875
405
11490
108 214
76 010
108 557

Banque de Montréal

Brookfield Asset Management
Limited, A

Brookfield Corporation

goeasy Limited

Guardian Capital Group
Limited, A

KeyCorp

Société Financiere Manuvie

Raymond James Financial Inc.

Banque Royale du Canada

Sprott Inc.

Financiére Sun Life inc.

The Goldman Sachs Group Inc.

La Banque Toronto-Dominion

Groupe TMX Limitée

Trisura Group Limited

Soins de santé (1,2 %)

12916

ZoetisInc., A

Industrie (20,9 %)

144140
87 664
94 533

25823
261765

6960

67299
81566
29316
16 012

Groupe AtkinsRéalis inc.
Bombardier Inc., B
Canadien Pacifique Kansas
City Limitée
Cargojet Inc.
Element Fleet
Management Corporation
Encompass
Compliance Corporation
Finning International Inc.
RB Global Inc.
Waste Connections Inc.
Groupe WSP Global Inc.

Technologies de I'information (6,8 %)

1448
8165
158 587
49 623
41098

Constellation Software Inc.

Kinaxis Inc.

Merrco Payments Inc.*

Shopify Inc., A

The Descartes Systems
Group Inc.

Colt
moyen ($)

9028 003
18784

13060 903
28 850

8980 500
24980
33739

3261607
4056 325
28928

29 475832

23Mm

5201236
10 006 642
5184285

1299 847
5739181
8205 668
5416 942
14509 330
3064770
27 606
6868 052
8 934 695
2080955
4 478 667

80 990 987
3354 659

7134198
7272 646

8078 593
3423 698

5419879

2904129
8367 084
5624739
2616 446

50 841412

2881013
1384911
1892988
385851

4 416 439
14 433 862

Juste
valeur ($)

10 751155
27740

12 663 480
31465

11302320
31370
29120

2354571
4425937
28 830

30867093

28191

8149 856
14 587 739
5009505

2606 347
6276163
10 384 846
5617 865
24 493 386
2981784
31772
7693836
9 254 461
3222 064
4 688 577

105 026 392
3412946

7920 493
9021502

10 934 632
3554536

6953162

15
2987 403
8878 459
7087143
3847363

61184708

6350 074
1311870
1216 362
5376 652

5719 609
19 974 567

Colt Juste
Nombre d'actions moyen ($) valeur ($)
Matériaux (15,4 %)
87 271 Mines Agnico Eagle Limitée 6293 552 9508175
133 044 CCLIndustries Inc., B 9 445 862 10 969 478
265729 Hudbay Minerals Inc. 3533558 3305669
457 540 Kinross Gold Corporation 3763603 5797032
47 547 Methanex Corporation 2837058 2656 926
125860 Ressources Teck Limitée, B 7732751 8890750
263 West Fraser Timber
Company Limited 28903 34 656
45 618 Wheaton Precious
Metals Corporation 2 415 516 3768 047
36 050 803 44930733
Immobilier (1,1 %)
12928 FirstService Corporation 2669 335 3194 638
Services collectifs (2,3 %)
293 687 Northland Power Inc. 7185379 6851718
Commissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2) (154 641) -
Total du portefeuille (98,0 %) 233 894 415 286 221690

*

Placement privé ou titre de négociation restreinte

Note : Les pourcentages indiqués correspondent au rapport entre la
juste valeur des placements et l'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables total (« actif net ») de la
Catégorie Actions de croissance canadiennes AGF
(le « Fonds ») au 30 septembre 2024.
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Catégorie Actions de croissance canadiennes AGF ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS

Objectif de placement

L'objectif du Fonds est de réaliser une croissance du capital
en investissant principalement dans des actions de sociétés
canadiennes susceptibles de bénéficier de la croissance
économique future. L'exposition maximale aux
investissements dans des marchés étrangers est fixée a
49,0 %.

Apercu du portefeuille

Les tableaux ci-dessous présentent les principales catégories
de portefeuille du Fonds, en pourcentage de l'actif net, aux
30 septembre 2024 et 2023.

Portefeuille par pays

30 septembre 2024 (%)
Canada 901
Etats-Unis 79
Trésorerie et équivalents de trésorerie 06
Autres actifs (passifs) nets 14
30 septembre 2023 (%)
Canada 92,5
Trésorerie et équivalents de trésorerie 20
Etats-Unis 13
Autres actifs (passifs) nets 42

Portefeuille par secteur

30 septembre 2024 (%)
Produits financiers 36,0
Industrie 209
Matériaux 15,4
Energie 10,6
Technologies de I'information 6,8
Consommation discrétionnaire 3,7
Services collectifs 23
Soins de santé 12
Immobilier 11
Trésorerie et équivalents de trésorerie 06
Produits de premiére nécessité 00
Autres actifs (passifs) nets 14
30 septembre 2023 (%)
Produits financiers 264
Industrie 209
Energie 159
Matériaux M4
Technologies de I'information 84
Consommation discrétionnaire 4]
Immobilier 37
Produits de premiére nécessité 21
Trésorerie et équivalents de trésorerie 20
Soins de santé 0.4
Services collectifs 04
Services de communication 01
Autres actifs (passifs) nets 4,2
18

Portefeuille par catégorie d'actifs

30 septembre 2024 (%)
Actions canadiennes 901
Actions américaines 79
Trésorerie et équivalents de trésorerie 06
Autres actifs (passifs) nets 14
30 septembre 2023 (%)
Actions canadiennes 92,5
Trésorerie et équivalents de trésorerie 20
Actions américaines 13
Autres actifs (passifs) nets 4,2

Au 30 septembre 2024, la juste valeur totale des placements
privés et des titres de négociation restreinte détenus par le
Fonds s'établissait & environ 1216 000$ (1216 000 $ au
30 septembre 2023).

Intéréts détenus dans des entités structurées non
consolidées (note 2)

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds ne détenait pas de
placements dans des fonds sous-jacents ou dans des fonds
négociés en bourse.

ANALYSE DE LA GESTION DES RISQUES LIES AUX
INSTRUMENTS FINANCIERS (note 4)

Risque de crédit

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds n'avait pas investi
de montants importants dans des instruments de créance ou
des instruments dérivés. Par conséquent, le Fonds n'était pas
exposé a d'importants risques de crédit.

Risque de taux d'intérét

La plupart des actifs et passifs financiers du Fonds ne
portent pas intérét. Par conséquent, le Fonds ne fait pas
I'objet d'un risque important attribuable a la fluctuation des
taux d'intérét du marché.

Autre risque de prix
L'inventaire du portefeuille du Fonds classe les titres par
segment de marché.

L'incidence sur I'actif net du Fonds d'une variation de 30 % de
I'indice de référence (35 % au 30 septembre 2023), établie
d'aprés la corrélation historique entre le rendement des
actions de série OPC et celui de l'indice de référence aux
30 septembre 2024 et 2023, toutes les autres variables
demeurant constantes, est présentée dans le tableau ci-
aprés. Une analyse de régression a été utilisée pour évaluer la
corrélation historique. Lanalyse utilise les rendements
mensuels sur une période de 36 mois, sauf si le Fonds a été
créé il y a moins de trois ans, auquel cas l'analyse utilise les
données depuis la création du Fonds. Le rendement des
autres séries du Fonds est presque identique a celui des
actions de série OPC, a quelques différences prés dans la
structure des frais.
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Catégorie Actions de croissance canadiennes AGF ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

Incidence sur l'actif net
(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre
2024 2023

84 652 102 406

Indice de référence

Indice composé S&P/TSX

La corrélation historique n'étant pas nécessairement
représentative de la corrélation future, I'incidence sur l'actif
net pourrait étre considérablement différente.

Risque de change

Les montants figurant dans les tableaux ci-aprés sont établis
selon la juste valeur des instruments financiers du Fonds
(y compris la trésorerie et les équivalents de trésorerie) et les
montants en capital sous-jacents des contrats de change a
terme, le cas échéant. Les autres actifs financiers (y compris
la garantie en trésorerie regue pour les titres prétés, les
dividendes et intéréts a recevoir et le montant a recevoir sur
la vente de placements) et passifs financiers (y compris la
garantie en trésorerie a verser pour le prét de titres et le
montant & payer pour l'achat de placements) libellés en
devises n'exposent pas le Fonds a d'importants risques de
change.

Les devises dans lesquelles le Fonds détenait des positions
aux 30 septembre 2024 et 2023 sont les suivantes :

30 septembre 2024

Contrats de

(en milliers Instruments changea Montant % de
de dollars) financiers terme net** |'actif net
Dollar américain 24 095 - 24 095 83
30 septembre 2023
Contrats de

(en milliers Instruments changea Montant % de
de dollars) financiers terme net** |'actif net
Dollar américain 7451 - 7451 24

** Comprend & la fois les instruments monétaires et non monétaires,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si le dollar canadien s'était
apprécié ou déprécié de 2 % par rapport aux devises, toutes
les autres variables demeurant constantes, l'actif net aurait
respectivement diminué ou augmenté d'environ 482 000 $
(149 000 $ au 30 septembre 2023).

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

EVALUATION A LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
FINANCIERS (note 4)

Les tableaux ci-aprés présentent la catégorisation des
instruments financiers du Fonds en fonction de la hiérarchie
des justes valeurs aux 30 septembre 2024 et 2023.

30 septembre 2024

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3 Total

Actions 285006 - 1216 286222
Instruments de créance - - - _
Placements a court terme - - - _
Placements dans des fonds sous-jacents - - - -
285006 - 1216 286222
Actifs dérivés - - - -
Passifs dérivés - - - _

30 septembre 2023

Total des placements

Total

Actions 286 292 - 1216 287508
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - - - _
Placements dans des fonds sous-jacents - - - -

Total des placements 286292 - 1216 287508

Actifs dérivés - - - _
Passifs dérivés - - - _

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3

Aucun transfert important entre les niveaux 1 et 2 n'a été
effectué au cours des périodes closes les 30 septembre 2024
et 2023.

Rapprochement des évaluations a la juste valeur de niveau 3
(note 4)

Les tableaux ci-aprés présentent un rapprochement des
évaluations a la juste valeur de niveau 3 du Fonds pour les
périodes closes les 30 septembre 2024 et 2023. Les positions
de niveau 3 du Fonds n'étaient pas considérées comme
importantes.

30 septembre 2024

Instruments

(en milliers de dollars) Actions de créance

Solde & I'ouverture de la période 1216 - 1216
Placements achetés au cours de la période - - -
Produit des ventes au cours de la période - - -
Transferts nets au cours de la période - - -
Gain (perte) net réalisé sur les placements - - -
Variation nette de la plus-value (moins-value)

latente des placements - - -

Solde d la cléture de la période 1216 - 1216

Variation totale de la plus-value (moins-value)
latente de l'actif au 30 septembre 2024 -

30 septembre 2023

Instruments

(en milliers de dollars) Actions de créance Total

Solde a I'ouverture de la période 1225 - 1225

Placements achetés au cours de la période - - -

Produit des ventes au cours de la période - - -

Transferts nets au cours de la période

Gain (perte) net réalisé sur les placements

Variation nette de la plus-value (moins-value)
latente des placements 1030 - 1030

Solde dla cléture de la période 1216 - 1216

Variation totale de la plus-value (moins-value)
latente de l'actif au 30 septembre 2023 -

(1 03;) - 03‘-))
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Catégorie Actions de croissance canadiennes AGF ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

OPERATIONS DE PRET DE TITRES (note 2)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre le
montant brut généré par les opérations de prét de titres et
les revenus tirés du prét de titres par le Fonds pour les
périodes closes les 30 septembre 2024 et 2023 :

30 septembre 2024 30 septembre 2023
% %
(en milliers durevenu (enmilliers durevenu

de dollars) brut dedollars) brut

Revenus bruts tirés du prét de titres 25 100,0 35 100,0
Intéréts gagnés (payés) sur la

garantie en trésorerie,

montant net - - - -
Retenues d'impéts (0) (03) (0) (0,0)
Honoraires de I'agent - The Bank of

New York Mellon Corp. ) (275) (m (314)
Revenus nets tirés du prét de titres 18 722 24 68,6
20

La valeur des titres prétés et la valeur de la garantie regue
pour les titres prétés aux 30 septembre 2024 et 2023 étaient
les suivantes :
(en milliers de dollars)
30 septembre 30 septembre

2024 2023
Juste valeur des titres prétés 10 080 4610
Juste valeur de la garantie en trésorerie reque - -
Juste valeur des titres requs en garantie 10 746 4842
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Catégorie Direction Chine AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

30 septembre
Au 2024
Actif
Actif courant
Placements a la juste valeur par le biais du résultat net 30.200

Options achetées a la juste valeur par le biais du résultat net

Contrats de change & terme a la juste valeur par le biais du résultat net
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Garantie en trésorerie regue pour les titres prétés (note 2)

Montant & recevoir sur 'émission d'actions

Montant & recevoir sur la vente de placements

Montant @ recevoir sur les contrats de change a terme

Montant & recevoir du gestionnaire [note 7 b)]

Montant & recevoir sur les frais de gestion répartis

Dividendes, distributions et intéréts a recevoir

Remboursement d'impdts a recevoir

Impdts a recouvrer (note 5)

Impdts remboursables au titre de gains en capital et de dividendes (note 5)

Passif

Passif courant

Découvert bancaire

Options vendues a la juste valeur par le biais du résultat net
Contrats de change & terme & la juste valeur par le biais du résultat net
Garantie en trésorerie a verser pour le prét de titres (note 2)
Frais de gestion et de conseil a payer [note 7 a)]

Charges a payer [note 7 b)]

Montant & payer pour le rachat d'actions

Montant & payer pour les dividendes et les distributions
Montant & payer pour I'achat de placements

Montant & payer pour les contrats de change d terme

Impdts a payer (note 5) -
100
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables (note 2) 30463 $
Placements, au colt (note 2) 26316 $
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC 22069 $
Actions de série F 7831%
Actions de série FV -$
Actions de série | -$
Actions de série O 563 $
Actions de série Q -$
Actions de série T -$
Actions de série V -$
Actions de série W -$
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables, par action (note 6)
Actions de série OPC 2123 $
Actions de série F 2725 $
Actions de série FV -$
Actions de série | -$
Actions de série O 2373 $
Actions de série Q -$
Actions de série T -$
Actions de série V -$
Actions de série W -$

Approuvé par le conseil d'administration
Blake C. Goldring, administrateur Louise Morwick, administratrice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Direction Chine AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Pour les périodes closes les 30 septembre

Revenus

Dividendes

Distributions des fonds sous-jacents

Intéréts a distribuer (note 2)

Gain (perte) net réalisé sur les placements

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des placements

Gain (perte) net sur les placements

Gain (perte) net réalisé sur les dérivés

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des dérivés

Gain (perte) net sur les dérivés

Revenus tirés du prét de titres (note 2)

Gain (perte) net sur les devises et les autres éléments
d'actif net

Total des revenus (pertes), montant net

Charges

Frais de gestion et de conseil [note 7 )]

Frais de service aux porteurs d'actions et frais
d'administration [note 7 )]

Rapports annuels et intermédiaires

Honoraires d'audit

Droits de garde et frais bancaires

Frais juridiques

Droits d'inscription

Jetons de présence et dépenses des administrateurs

Intéréts

Frais du comité d'examen indépendant

Impéts sur le revenu (note 5)

Taxe de vente harmonisée et autres taxes

Retenues d'impdts étrangers (note 5)

Commissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2)

Total des charges

Moins les charges abandonnées ou absorbées par le
gestionnaire [note 7 b)]

Charges, montant net

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités, par action
(note 2)

Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

22

27 7
e AL S 1379...
(58) (61)
856 1318
2099 $ (2420)$
1409 $ (1766)$
626 $ 632 $
-$ -$
-$ -$
64 $ 22)$
-$ -$
-$ -$
-3 -$
-3 -$
119 $ (125)$
194 $ (169$
-$ -$
-$ -$
271$ (095)%
-3 -$
-3 -$
-$ -$
-$ -$

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 30 septembre

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables liée aux activités
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte de change
(Gain) perte nette réalisée sur les placements et les
dérivés
Variation nette de la (plus-value) moins-value
latente des placements et des dérivés
Achats de placements et de dérivés'
Produit de la vente de placements et de dérivés et
valeur & I'échéance’
Dividendes et distributions autres qu'en trésorerie
provenant des fonds sous-jacents, réinvestis
(Augmentation) diminution du montant  recevoir
du gestionnaire
(Augmentation) diminution du montant & recevoir
sur les frais de gestion répartis
(Augmentation) diminution des dividendes,
distributions et intéréts a recevoir
(Augmentation) diminution des intéréts a payer sur
les placements a court terme
(Augmentation) diminution du remboursement
d'impdts a recevoir
Variation nette des impdts & recouvrer/a payer
(Augmentation) diminution des impGts
remboursables au titre de gains en capital et
de dividendes
Augmentation (diminution) des frais de gestion et de
conseil a payer
Augmentation (diminution) des charges a payer
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités
de financement

Dividendes et distributions de capital versés aux
porteurs d'actions rachetables, déduction faite des
réinvestissements

Produit sur actions rachetables émises ou entrées dans
la Catégorie par conversion™

Sommes versées au rachat d'actions rachetables et pour
les actions rachetables sorties de la Catégorie par
conversion'"

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement

Gain (perte) de change

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des
équivalents de trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie (découvert
bancaire) a l'ouverture de la période

Trésorerie et équivalents de trésorerie
(découvert bancaire) & la cléture de la période

Intéréts recus*

Dividendes et distributions provenant des fonds sous-
jacents regus, déduction faite des retenues d'impdts

Impdts sur le revenu (payés) recouvrés™

*

Déduction faite des achats ou des

2024 2023
e 20998 (242008.
ST =... [ 86...
e 1593 2022
e (4448) ... 397)...
U (10.303)....cccoo (13.304)...
s 17887 16422...
S (83). =]
S Do 6...
SSSSTROY AOL. o, (&1)...

ST A7) 92)...
s @) B)
(16) (16)
6919 2808
s () S =
e 1055 3706....
(7 968) (7786)
(6 918) (4010)
T e (80)...
ST T (1202)...
302 1590
303 302 §
...................... 8BS B8
...................... %1038
.................... 147.8 o (A1 S

ventes de placements autres

qu'en trésorerie d'un montant de 30 805 $ (néant en 2023)

de 201 % (215 $ en 2023)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Présentés comme flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation



Catégorie Direction Chine AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS D'ACTIONS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023

Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables a l'ouverture de la période
ActionsdesérieOPC 25833%. ... 31743 9.
Actions de série F 951
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W - -
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables & l'ouverture de la période 35283 41704

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables liée aux activités
ActionsdesérieOPC 1409 (1766)..
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Opérations sur actions rachetables (note 6) :
Produit de I'émission d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Produit sur actions rachetables entrées dans la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W - -

Réinvestissement des dividendes et des distributions
aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC 201
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W - -

Paiements au rachat d'actions rachetables
Actions de série OPC (5.683) (5.577)
Actions de série F )...
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

(V) 631:) 7 58&)

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023

Valeur des actions rachetables sorties de la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC e GBS (352)8.
Actions de série F . 39 -
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) nette résultant des

opérations sur actions rachetables (6 642) (4 007)

Dividendes aux porteurs d'actions rachetables (note 5) :

Dividendes sur les actions ordinaires
Actions de série OPC -
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Dividendes sur les gains en capital
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Distributions de capital (note 5) :

Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W - -

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs d'actions rachetables pour la période (4 820) (6 421)

Actif net attribuable aux porteurs d'actions

rachetables @ la cldture de la période
Actions de série OPC

Actions de série F

Actions de série FV

Actions de série |

Actions de série O

Actions de série Q

Actions de série T

Actions de série V

Actions de série W - -

Actif net attribuable aux porteurs d'actions

rachetables a la cldture de la période 30463 $ 35283 §

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Direction Chine AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024

Colt Juste
Nombre de parts moyen ($)  valeur ($)
Fonds d'actions (99,1 %)
2723 557 Fonds Direction Chine AGF -
parts de série |* 26316168 30200 435
Total du portefeuille (99,1 %) 26316168 30200 435

* La Catégorie Direction Chine AGF (le « Fonds ») investit dans des
parts du Fonds Direction Chine AGF (le « fonds sous-jacent »), un
fonds géré par Placements AGF Inc.

Note : Les pourcentages indiqués correspondent au rapport entre la
juste valeur des placements et l'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables total (« actif net ») du Fonds
au 30 septembre 2024.
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Catégorie Direction Chine AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS

Objectif de placement

L'objectif du Fonds est de réaliser une croissance du capital a
long terme en investissant principalement dans des actions
et des obligations de sociétés qui sont établies en Chine, ou
dans des sociétés qui bénéficieront du développement et de
la croissance économiques de la République populaire de
Chine.

Apercu du portefeuille

Les tableaux ci-dessous présentent les principales catégories
de portefeuille du fonds sous-jacent, en pourcentage de 'actif
net, au 30 septembre 2024. Le Fonds est indirectement
exposé a ces catégories de portefeuille, car il investit presque
tout son actif dans des parts du fonds sous-jacent.

Les tableaux ci-dessous présentent les principales catégories
de portefeuille du Fonds, en pourcentage de l'actif net, au
30 septembre 2023.

Portefeuille par pays

30 septembre 2024 (%)
Chine 836
Hong Kong 71
Pays-Bas 51
Trésorerie et équivalents de trésorerie 41
Autres actifs (passifs) nets 01
30 septembre 2023 (%)
Chine 919
Hong Kong 69
Trésorerie et équivalents de trésorerie 09
Autres actifs (passifs) nets 03

Portefeuille par secteur

30 septembre 2024 (%)
Consommation discrétionnaire 341
Produits financiers 191
Services de communication 189
Industrie 63
Technologies de I'information 62
Trésorerie et équivalents de trésorerie 41
Immobilier 31
Produits de premiére nécessité 30
Energie 20
Services collectifs 17
Soins de santé 14
Autres actifs (passifs) nets 0,1

30 septembre 2023 (%)
Consommation discrétionnaire 28,2
Services de communication 270
Produits financiers 135
Industrie 6,6
Produits de premiére nécessité 58
Immobilier 41
Soins de santé 38
Energie 37
Matériaux 31
Technologies de I'information 30
Trésorerie et équivalents de trésorerie 09
Autres actifs (passifs) nets 03

Portefeuille par catégorie d'actifs

30 septembre 2024 (%)
Actions internationales 958
Trésorerie et équivalents de trésorerie 4]
Autres actifs (passifs) nets 01
30 septembre 2023 (%)
Actions internationales 98,8
Trésorerie et équivalents de trésorerie 09
Autres actifs (passifs) nets 03

Intéréts détenus dans des entités structurées non
consolidées (note 2)

Le tableau suivant présente le détail des placements du
Fonds dans les fonds négociés en bourse au
30 septembre 2024. Au 30 septembre 2023, le Fonds ne
détenait pas de placements dans des fonds sous-jacents ni
dans des fonds négociés en bourse.

Juste valeur
des placements % de l'actif net

(en milliers du fonds
30 septembre 2024 dedollars)  sous-jacent
Fonds Direction Chine AGF 30200 895

ANALYSE DE LA GESTION DES RISQUES LIES AUX
INSTRUMENTS FINANCIERS (note 4)

Risque de crédit

Au 30 septembre 2024, le fonds sous-jacent n'avait pas
investi de montants importants dans des instruments de
créance ou des instruments dérivés. Au 30 septembre 2023, le
Fonds n'avait pas investi de montants importants dans des
instruments de créance ou des instruments dérivés. Par
conséquent, le fonds sous-jacent et le Fonds n'étaient pas
exposés a d'importants risques de crédit.

Risque de taux d'intérét

La plupart des actifs et des passifs financiers du fonds sous-
jacent et du Fonds ne portent pas intérét. Par conséquent, le
fonds sous-jacent et le Fonds n'étaient pas exposés a un
risque important attribuable & la fluctuation des taux
d'intérét du marché.
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Catégorie Direction Chine AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

Autre risque de prix
L'inventaire du portefeuille du Fonds classe les titres par
catégorie d'actifs.

L'incidence sur l'actif net du Fonds d'une variation de 35 % de
I'indice de référence (30 % au 30 septembre 2023), établie
d'aprés la corrélation historique entre le rendement des
actions de série OPC et celui de l'indice de référence aux
30 septembre 2024 et 2023, toutes les autres variables
demeurant constantes, est présentée dans le tableau ci-
apres. Une analyse de régression a été utilisée pour évaluer la
corrélation historique. Lanalyse utilise les rendements
mensuels sur une période de 36 mois, sauf si le Fonds a été
créé il y a moins de trois ans, auquel cas l'analyse utilise les
données depuis la création du Fonds. Le rendement des
autres séries du Fonds est presque identique a celui des
actions de série OPC, a quelques différences prés dans la
structure des frais.

Incidence sur l'actif net

(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre
2024 2023

11598 11885

Indice de référence

Indice MSCI China Free

La corrélation historique n'étant pas nécessairement
représentative de la corrélation future, I'incidence sur l'actif
net pourrait étre considérablement différente.

Risque de change

Au 30 septembre 2024, le Fonds n'était pas directement
exposé a un grand risque de change. Au 30 septembre 2023,
le Fonds était directement exposé a un grand risque de
change.

Les montants figurant dans les tableaux ci-apres sont établis
selon la juste valeur des instruments financiers du fonds
sous-jacent et du Fonds (y compris la trésorerie et les
équivalents de trésorerie) et les montants en capital sous-
jacents des contrats de change a terme, le cas échéant. Les
autres actifs financiers (y compris la garantie en trésorerie
regue pour les titres prétés, les dividendes et intéréts a
recevoir et le montant a recevoir sur la vente de placements)
et passifs financiers (y compris la garantie en trésorerie a
verser pour le prét de titres et le montant a payer pour I'achat
de placements) libellés en devises n'exposent pas le fonds
sous-jacent et le Fonds a d'importants risques de change.

Les devises dans lesquelles le fonds sous-jacent et le Fonds
détenaient des positions aux 30 septembre 2024 et 2023 sont
les suivantes :

30 septembre 2024
Contrats de % de l'actif net
(en milliers Instruments changea Montant du fonds
de dollars) financiers terme net** sous-jacent
Dollar de
Hong Kong 24 668 - 24 668 731
Dollar américain 4 642 - 4 642 13,8
Renminbi chinois 4331 - 4331 12,8
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30 septembre 2023
Contrats de

(en milliers Instruments changea Montant % de
de dollars) financiers terme net** |'actif net
Dollar de Hong Kong 29958 - 29958 84,9
Renminbi chinois 3746 - 3746 10,6
Dollar américain 1289 - 1289 37
Nouveau dollar taiwanais 12 - 12 0,0

** Comprend & la fois les instruments monétaires et non monétaires,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si le dollar canadien s'était
apprécié ou déprécié de 2 % par rapport aux devises, toutes
les autres variables demeurant constantes, l'actif net du
Fonds aurait respectivement diminué ou augmenté d'environ
602 000 $ (700 000 $ au 30 septembre 2023) en raison de
I'exposition indirecte ou directe au risque de change.

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

EVALUATION A LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
FINANCIERS (note 4)

Les tableaux ci-aprés présentent la catégorisation des
instruments financiers du Fonds en fonction de la hiérarchie
des justes valeurs aux 30 septembre 2024 et 2023.

30 septembre 2024

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3 Total

Actions - - - -
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - -
Placements dans des fonds sous-jacents 30200 - - 30200
Total des placements 30200 - - 30200

Actifs dérivés - - - _
Passifs dérivés - - - -

30 septembre 2023

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3

Actions 748 34100 -
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - - - _
Placements dans des fonds sous-jacents - - - -
Total des placements 748

Actifs dérivés - - - _
Passifs dérivés - - - _

Aucun transfert important entre les niveaux 1 et 2 n'a été
effectué au cours des périodes closes les 30 septembre 2024
et 2023.

Rapprochement des évaluations a la juste valeur de niveau 3
(note 4)

Le Fonds ne détenait pas d'instruments financiers de niveau 3
de la hiérarchie des justes valeurs pour les périodes closes les
30 septembre 2024 et 2023.
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Catégorie Direction Chine AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

OPERATIONS DE PRET DE TITRES (note 2)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre le
montant brut généré par les opérations de prét de titres et
les revenus tirés du prét de titres par le Fonds pour les
périodes closes les 30 septembre 2024 et 2023 :

30 septembre 2024 30 septembre 2023
% %
(en milliers durevenu (enmilliers durevenu
de dollars) brut dedollars) brut
Revenus bruts tirés du prét de titres 0 100,0 2 100,0
Intéréts gagnés (payés) sur la
garantie en trésorerie,
montant net - - - -
Retenues d'impéts (0 m - -
Honoraires de I'G?ent - The Bank of
New York Mellon Corp. 0) (52,7) ™M (28,3)
Revenus nets tirés du prét de titres 0 46,2 1 n7

La valeur des titres prétés et la valeur de la garantie regue
pour les titres prétés aux 30 septembre 2024 et 2023 étaient
les suivantes :

(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre

2024 2023

Juste valeur des titres prétés - 450
Juste valeur de la garantie en trésorerie reque - -
Juste valeur des titres requs en garantie - 473
27
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Catégorie Marchés émergents AGF (ot 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

Au

Actif

Actif courant

Placements a la juste valeur par le biais du résultat net

Options achetées a la juste valeur par le biais du résultat net

Contrats de change & terme & la juste valeur par le biais du résultat net
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Garantie en trésorerie regue pour les titres prétés (note 2)

Montant a recevoir sur I'émission d'actions

Montant d recevoir sur la vente de placements

Montant & recevoir sur les contrats de change a terme

Montant a recevoir du gestionnaire [note 7 b)]

Montant a recevoir sur les frais de gestion répartis

Distributions et intéréts & recevoir

Remboursement d'impéts & recevoir

Impdts a recouvrer (note 5)

Impdts remboursables au titre de gains en capital et de dividendes (note 5)

Passif

Passif courant

Découvert bancaire

Options vendues a la juste valeur par le biais du résultat net
Contrats de change @ terme a la juste valeur par le biais du résultat net
Garantie en trésorerie a verser pour le prét de titres (note 2)
Frais de gestion et de conseil & payer [note 7 a)]

Charges a payer [note 7 b)]

Montant @ payer pour le rachat d'actions

Montant & payer pour les dividendes et les distributions
Montant & payer pour l'achat de placements

Montant a payer pour les contrats de change & terme
Impdts a payer (note 5)

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables (note 2)
Placements, au coGt (note 2)

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables, par action (note 6)

Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Approuvé par le conseil d'administration

e

Blake C. Goldring, administrateur

[Pt

Louise Morwick, administratrice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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30 septembre
2024

101
32788 §
28168 $

24574 $
7523 %
-$
-$

137 $
437 $
-$
-$

17 $

22,25 $
26,65 $
-$
-$
24,40 $
18,47 $
-$
-$
12,21 $

30 septembre
2023

34.605.9$.

63
35140 §

35787 $

26 045 $
8269 $
-$
-$
m$
615 $
-$
-$
98 $

18,87 $



Catégorie Marchés émergents AGF (ot 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETATS DU RESULTAT GLOBAL TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023 Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023
Revenus Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Distributions des fonds sous-jacents Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

Intéréts & distribuer (note 2) porteurs d'actions rachetables liée aux activités ... .5630.%. . ... 2466 $.

Gain (perte) net réalisé sur les placements

Ajustements au titre des éléments suivants :

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente (Gain) pertede change ... =]
des placements 5325 2753 (Gain) perte nette réalisée sur les placements et les
Gain (perte) net sur les placements 6 420 3382 dérivés )
Gain (perte) netréalisé surlesdérivés e e Variation nette de la (plus-value) moins-value
Variation nette de la plus-value (moins-value) latente latente des placements et 519_5 E:Ierlves
des dérivés - - Achats de placements et de dérivés
Gain (perte) net sur les dérivés - _ Produit de la vente de placements et de dérivés et
Revenustirésduprétdetitres(note2) .. =... [ =] vdleurd[échéance
Gain (perte) net sur les devises et les autres éléments Distributions autres qu'en trésorerie des fonds sous-
d'actif net [0) - jacents, réinvesties . R Q10). o (590)...
Total des revenus (pertes), montant net 6419 3382 (Augmentation) diminution du montant & recevoir
Charges du geStlonnmre ....................... Tro oo o[ o
Frais de gestion et de conseil [note 7 a)] (Augmentation) diminution du montant a recevoir
Frais de service aux porteurs d'actions et frais sur Iesfrqm de gestionrepartis L 6. N—)
d'administration [note 7 c)] (Aqgn}eptoyon) diminution des distributions et
intérétsarecevor =... | ...

Rapports annuels et intermédiaires

Honoraires d'audit

Droits de garde et frais bancaires

Frais juridiques

Droits d'inscription

Jetons de présence et dépenses des administrateurs
Intéréts

Frais du comité d'examen indépendant

Impdts sur e revenu (note 5) dedividendes ] [ 55 i, (32)...
Taxe de vente harmonisée et autres taxes Augmen@opon (diminution) des frais de gestion et de
Retenues dimpots étrangers (note 5) conseil a payer ] () IR ...
Commissions de courtage et autres cofts de Al'ngentotl_on (dlmlnu'tlon) dFS charges apayer 6 (12)
transactions (note 2) - - Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
Total des charges oo 8O 928 activités d'exploitation 7985 4323
Moins Ie_s cha(ges abandonnées ou absorbées par le Elux de trésorerie liés aux activités
gestionnaire [note 7 b)] (12) (12) de financement
Charges, montantnet . 789 916 Dividendes et distributions de capital versés aux
Augmentation (diminution) de 'actif net porteurs d'actions rachetables, déduction faite des
attribuable aux porteurs d'actions réinvestissements RSN ¢ ) W o
rochetal?Ies Ii(:ee aux flctivités ) 5630 $ 2466 $ Produit sur actions rachetables émises ou entrées dans
Augmentation (diminution) de I'actif net la Catégorie par conversion® 1756, 2132
attribuable aux porteurs d'actions Sommes versées au rachat d'actions rachetables et pour
rachetables liée aux activités les actions rachetables sorties de la Catégorie par
Actions de série OPC 4080 $ 1810 $ conversion* (9 697) (6 463)
Actions de série F 1410 $ 598 $ Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
Actions de série FV - % - ¢ ‘uctlwtes de financement (7 948) (4331)
. . Gain (perte)dechange =... =]
Actions de série | -$ -$ Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des
Actions de série O 2 $ 9¢ équivalents de trésorerie OSSR 7 SN @®)...
. - Trésorerie et équivalents de trésorerie (découvert
Act!ons de s&lar!e Q 96 $ 46 $ bancaire) a I'ouverture de la période 470 478
Actions de série T -$ -$ Trésorerie et équivalents de trésorerie
Actions de série V -$ -$ (découvert bancaire) a la cléture de la période
Actions de série W 20 $ 3% Intéréts requs*
Augmentation (diminution) de I'actif net D'Stf'bUt'O"S des fonds sous-jacents 1 ecues
attribuable aux porteurs d'actions Impdts sur le revenu (payés) recouvrés
rachetables liée aux activités, par action
note 2
(Actions) de série OPC 331$ 122'$ Déduction faite des transferts autres qu'en trésorerie d'un montant
Actions de série F 420 $ 157 $ de 51% (132 $ en 2023)
Actions de série FV -$ -$ *  Présentés comme flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Actions de série | -$ -4
Actions de série O 436 $ 161$
Actions de série Q 298 $ 114 $
Actions de série T -$ -$
Actions de série V -$ -$
Actions de série W 218 $ 053 $

(Augmentation) diminution des intéréts a payer sur
les placements a court terme

(Augmentation) diminution du remboursement
d'impdts a recevoir

Variation nette des impdts & recouvrer/a payer

(Augmentation) diminution des impéts
remboursables au titre de gains en capital et

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Marchés émergents AGF (ot 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS D'ACTIONS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 30 septembre

Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables & l'ouverture de la période
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables & l'ouverture de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables liée aux activités
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Opérations sur actions rachetables (note 6) :
Produit de I'émission d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Produit sur actions rachetables entrées dans la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Réinvestissement des dividendes et des distributions
aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Paiements au rachat d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

30

2024

2023 Pour les périodes closes les 30 septembre

Valeur des actions rachetables sorties de la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V

53 Actions de série W

8269

36 968 Augmentation (diminution) nette résultant des
opérations sur actions rachetables

Dividendes aux porteurs d'actions rachetables (note 5) :

................................................ 1810.... Dividendes sur les actions ordinaires

Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Dividendes sur les gains en capital
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Distributions de capital (note 5) :
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

232 Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables pour la période
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables a la cldture de la période
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
= Actions de série W
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables a la cldture de la période

(6177)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

RAPPORT ANNUEL 2024

2024 2023
.................. NS ...... 3088
. ..
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Catégorie Marchés émergents AGF (ot 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024

Colt Juste
Nombre de parts moyen ($)  valeur ($)

Fonds d'actions (98,5 %)
3120959 Fonds des marchés
émergents AGF - parts de série I* 28168123 32311286

Total du portefeuille (98,5 %) 28168 123 32311286

* La Catégorie Marchés émergents AGF (le « Fonds ») investit dans

des parts du Fonds des marchés émergents AGF (le « fonds sous-
jacent »), un fonds géré par Placements AGF Inc.

Note : Les pourcentages indiqués correspondent au rapport entre la
juste valeur des placements et l'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables total (« actif net ») du Fonds
au 30 septembre 2024.
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Catégorie Marchés émergents AGF (ot 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS

Objectif de placement

L'objectif du Fonds est de réaliser une forte croissance du
capital en investissant principalement dans des actions de
sociétés établies ou trés présentes dans des pays ouU les
marchés sont en émergence. Le Fonds investit principalement
dans des parts du fonds sous-jacent.

Apercu du portefeuille

Les tableaux ci-dessous présentent les principales catégories
de portefeuille du fonds sous-jacent, en pourcentage de I'actif
net, aux 30 septembre 2024 et 2023. Le Fonds est
indirectement exposé a ces catégories de portefeuille, car il
investit presque tout son actif dans des parts du fonds sous-
jacent.

Portefeuille par pays

30 septembre 2024 (%)
Chine 322
Taiwan 16,6
Inde 16,0
Corée du Sud 10,2
Brésil 66
Hong Kong 43
Trésorerie et équivalents de trésorerie 36
Gréce 2.4
Indonésie 23
Afrique du Sud 2,0
Mexique 18
Emirats arabes unis 11
République tchéque 10
Chili 10
Philippines 09
Russie 00
Autres actifs (passifs) nets (2,0
30 septembre 2023 (%)
Chine 324
Inde 127
Taiwan 12,2
Corée du Sud 121
Brésil 51
Hong Kong 47
Trésorerie et équivalents de trésorerie 46
Indonésie 39
Afrique du Sud 28
Mexique 17
Gréce 17
Royaume-Uni 15
Italie 12
Emirats arabes unis 09
République tchéque 09
Etats-Unis 0,6
Russie 00
Autres actifs (passifs) nets 1,0
32

Portefeuille par secteur

30 septembre 2024 (%)
Technologies de I'information 22,5
Produits financiers 20,7
Services de communication 15,0
Industrie 122
Consommation discrétionnaire 16
Produits de premiére nécessité 6,4
Trésorerie et équivalents de trésorerie 36
Matériaux 31
Energie 2,7
Immobilier 22
Services collectifs 10
Soins de santé 10
Autres actifs (passifs) nets (2,0)
30 septembre 2023 (%)
Technologies de I'information 221
Produits financiers 16,4
Services de communication 122
Consommation discrétionnaire M4
Produits de premiére nécessité 97
Industrie 83
Matériaux 6,5
Energie 47
Trésorerie et équivalents de trésorerie 46
Immobilier 22
Soins de santé 09
Autres actifs (passifs) nets 1,0

Portefeuille par catégorie d'actifs

30 septembre 2024 (%)
Actions internationales 984
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3,6
Autres actifs (passifs) nets (2,0
30 septembre 2023 (%)
Actions internationales 93,8
Trésorerie et équivalents de trésorerie ¥
Actions américaines 0,6
Autres actifs (passifs) nets 10

Au 30 septembre 2024, la juste valeur totale des placements
privés et des titres de négociation restreinte détenus par le
fonds sous-jacent s'établissait & environ 3000 $ (50 000 $
au 30 septembre 2023).

Intéréts détenus dans des entités structurées non
consolidées (note 2)

Les tableaux suivants présentent le détail des placements du
Fonds dans le fonds sous-jacent aux 30 septembre 2024 et
2023:

Juste valeur
des placements % de l'actif net

(en milliers du fonds
30 septembre 2024 dedollars)  sous-jacent
Fonds des marchés émergents AGF 323M 55
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Catégorie Marchés émergents AGF (ot 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

Juste valeur
des placements % de l'actif net

(en milliers du fonds
30 septembre 2023 dedollars)  sous-jacent
Fonds des marchés émergents AGF 34 605 55

ANALYSE DE LA GESTION DES RISQUES LIES AUX
INSTRUMENTS FINANCIERS (note 4)

Risque de crédit

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le fonds sous-jacent n'avait
pas investi de montants importants dans des instruments de
créance ou des instruments dérivés. Par conséquent, le fonds
sous-jacent n'était pas exposé a d'importants risques de
crédit.

Risque de taux d'intérét

La plupart des actifs et des passifs financiers du fonds sous-
jacent ne portent pas intérét. Par conséquent, le fonds
sous-jacent n'est pas exposé A un risque important
attribuable a la fluctuation des taux d'intérét du marché.

Autre risque de prix
L'inventaire du portefeuille du Fonds classe les titres par
catégorie d'actifs.

L'incidence sur l'actif net du Fonds d'une variation de 10 % de
I'indice de référence (5% au 30 septembre 2023), établie
d'aprés la corrélation historique entre le rendement des
actions de série OPC et celui de l'indice de référence aux
30 septembre 2024 et 2023, toutes les autres variables
demeurant constantes, est présentée dans le tableau ci-
apres. Une analyse de régression a été utilisée pour évaluer la
corrélation historique. Lanalyse utilise les rendements
mensuels sur une période de 36 mois, sauf si le Fonds a été
créé il y a moins de trois ans, auquel cas l'analyse utilise les
données depuis la création du Fonds. Le rendement des
autres séries du Fonds est presque identique a celui des
actions de série OPC, a quelques différences prés dans la
structure des frais.

Incidence sur l'actif net
(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre
2024 2023

3491 1866

Indice de référence

Indice MSCI Emerging Markets

La corrélation historique n'étant pas nécessairement
représentative de la corrélation future, I'incidence sur l'actif
net pourrait étre considérablement différente.

Risque de change
Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds n'était pas
directement exposé & un grand risque de change.

Les montants figurant dans les tableaux ci-aprés sont établis
selon la juste valeur des instruments financiers du fonds
sous-jacent (y compris la trésorerie et les équivalents de
trésorerie) et les montants en capital sous-jacents des
contrats de change & terme, le cas échéant. Les autres actifs
financiers (y compris la garantie en trésorerie regue pour les

titres prétés, les dividendes et intéréts a recevoir et le
montant a recevoir sur la vente de placements) et passifs
financiers (y compris la garantie en trésorerie a verser pour le
prét de titres et le montant a payer pour l'achat de
placements) libellés en devises n'exposent pas le fonds sous-
jacent a d'importants risques de change.

Les devises dans lesquelles le fonds sous-jacent détenait des
positions aux 30 septembre 2024 et 2023 sont les suivantes :

30 septembre 2024

Contrats de % de l'actif net

(en milliers Instruments changea Montant du fonds
de dollars) financiers terme net** sous-jacent
Dollar de

Hong Kong 181467 - 181467 310
Nouveau dollar

taiwanais 10326 - 110326 18,8
Roupie indienne 80929 - 80929 13,8
Won sud-coréen 59 659 - 59 659 10,2
Dollar américain 45619 - 45619 78
Renminbi chinois 32618 - 32618 56
Real brésilien 28539 - 28 539 49
Euro 13773 - 13773 24
Roupie

indonésienne 13492 - 13 492 23
Rand sud-africain 1785 - 11785 2,0
Dirham des

Emirats

arabes unis 6500 - 6500 11
Couronne tchéque 5945 - 5945 10
Peso philippin 5408 - 5408 09
Baht thailandais 1 - 1 0,0
30 septembre 2023

Contrats de % de l'actif net

(en milliers Instruments changea Montant du fonds
de dollars) financiers terme net** sous-jacent
Dollar de

Hong Kong 182 507 - 182507 291
Nouveau dollar

taiwanais 83433 - 83433 133
Roupie indienne 80213 - 80 213 12,8
Won sud-coréen 76 010 - 76 010 121
Dollar américain 46 454 - 46 454 T4
Renminbi chinois 42763 - 42763 6,8
Real brésilien 33879 - 33879 5.4
Roupie

indonésienne 24397 - 24397 39
Rand sud-africain 17 585 - 17 585 28
Euro 10738 - 10738 17
Livre sterling 9326 - 9326 15
Dirham des

Emirats

arabes unis 597 - 597 10
Couronne tchéque 5781 - 5781 09
Baht thailandais 1 - 1 0,0

** Comprend & la fois les instruments monétaires et non monétaires,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si le dollar canadien s'était

apprécié ou déprécié de 2 % par rapport aux devises, toutes
les autres variables demeurant constantes, l'actif net du

33
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Catégorie Marchés émergents AGF (ot 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

Fonds aurait respectivement diminué ou augmenté d'environ
658 000 $ (683 000 $ au 30 septembre 2023) en raison de
I'exposition du fonds sous-jacent au risque de change.

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

EVALUATION A LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
FINANCIERS (note 4)

Les tableaux ci-aprés présentent la catégorisation des
instruments financiers du Fonds en fonction de la hiérarchie
des justes valeurs aux 30 septembre 2024 et 2023.

30 septembre 2024

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3 Total

Actions - - - -
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - -
Placements dans des fonds sous-jacents 323M - - 3231
Total des placements 32311 - - 3231

Actifs dérivés - - . _
Passifs dérivés - - - _

30 septembre 2023

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3 Total

Actions - - - -
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - -
Placements dans des fonds sous-jacents 34605 - - 34605
Total des placements 34 605 - - 34605

Actifs dérivés - - - _
Passifs dérivés - - - -

Aucun transfert important entre les niveaux 1 et 2 n'a été
effectué au cours des périodes closes les 30 septembre 2024
et 2023.

Rapprochement des évaluations a la juste valeur de niveau 3
(note 4)

Le Fonds ne détenait pas d'instruments financiers de niveau 3
de la hiérarchie des justes valeurs pour les périodes closes les
30 septembre 2024 et 2023.

34
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Catégorie Actions européennes AGF (ot

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

Au

Actif

Actif courant

Placements a la juste valeur par le biais du résultat net

Options achetées a la juste valeur par le biais du résultat net

Contrats de change @ terme a la juste valeur par le biais du résultat net
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Garantie en trésorerie recue pour les titres prétés (note 2)

Montant d recevoir sur I'émission d'actions

Montant a recevoir sur la vente de placements

Montant a recevoir sur les contrats de change @ terme

Montant d recevoir du gestionnaire [note 7 b)]

Montant d recevoir sur les frais de gestion répartis

Dividendes et intéréts d recevoir

Remboursement d'impéts & recevoir

Impdts @ recouvrer (note 5)

Impdts remboursables au titre de gains en capital et de dividendes (note 5)

Passif

Passif courant

Découvert bancaire

Options vendues d la juste valeur par le biais du résultat net
Contrats de change & terme & la juste valeur par le biais du résultat net
Garantie en trésorerie a verser pour le prét de titres (note 2)
Frais de gestion et de conseil @ payer [note 7 a)]

Charges a payer [note 7 b)]

Montant a payer pour le rachat d'actions

Montant & payer pour les dividendes et les distributions
Montant a payer pour I'achat de placements

Montant G payer pour les contrats de change a terme
Impdts a payer (note 5)

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables (note 2)
Placements, au colt (note 2)

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables, par action (note 6)
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Approuvé par le conseil d'administration

e

Blake C. Goldring, administrateur

e,

Louise Morwick, administratrice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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30 septembre
2024

v 619818

169
65204 $
43298 $

43260 $
19721 $
-$
-$
556 $
-$
1667 $
-$
-$

3842 $
55,77 $
-$
-$
4290 $
-$
733 $
-$
-$

............. 60.794.8.

30 septembre
2023

476
61636 $
51374 $

41260 $
18249 $
-$
-$
438 $
-$
1689 $
-$
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Catégorie Actions européennes AGF (ot

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Pour les périodes closes les 30 septembre

Revenus

Dividendes

Intéréts & distribuer (note 2)

Gain (perte) net réalisé sur les placements

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des placements

Gain (perte) net sur les placements

Gain (perte) net réalisé sur les dérivés

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des dérivés

Gain (perte) net sur les dérivés

Revenus tirés du prét de titres (note 2)

Gain (perte) net sur les devises et les autres éléments
d'actif net

Total des revenus (pertes), montant net

Charges

Frais de gestion et de conseil [note 7 a)]

Frais de service aux porteurs d'actions et frais
d'administration [note 7 ¢)]

Rapports annuels et intermédiaires

Honoraires d'audit

Droits de garde et frais bancaires

Frais juridiques

Droits d'inscription

Jetons de présence et dépenses des administrateurs

Intéréts

Frais du comité d'examen indépendant

Impéts sur le revenu (note 5)

Taxe de vente harmonisée et autres taxes

Retenues d'impdts étrangers (note 5)

Commissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2)

Total des charges

Moins les charges abandonnées ou absorbées par le
gestionnaire [note 7 b)]

Charges, montant net

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités, par action
(note 2)

Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

36

13463 $

8799 $
4203 $
-$
-$
18 $
-$
343 $
-$
-$

7,25 $
129 $

-$
9,09 $

146 $
-$
-$

1651 $

1541 $
4694 $
-$

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 30 septembre

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs d'actions rachetables liée aux activités
Ajustements au titre des éléments suivants :

(Gain) perte de change

(Gain) perte nette réalisée sur les placements et les
dérivés

Variation nette de la (plus-value) moins-value
latente des placements et des dérivés

Achats de placements et de dérivés

Produit de la vente de placements et de dérivés et
valeur & I'échéance

Dividendes autres qu'en trésorerie, réinvestis

(Augmentation) diminution du montant & recevoir
du gestionnaire

(Augmentation) diminution du montant  recevoir
sur les frais de gestion répartis

(Augmentation) diminution des dividendes et
intéréts a recevoir

(Augmentation) diminution des intéréts a payer sur
les placements a court terme

(Augmentation) diminution du remboursement
d'impdts a recevoir

Variation nette des impdts a recouvrer/a payer

(Augmentation) diminution des impdts
remboursables au titre de gains en capital et
de dividendes

Augmentation (diminution) des frais de gestion et de

conseil a payer
Augmentation (diminution) des charges a payer
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités
de financement

Dividendes et distributions de capital versés aux
porteurs d'actions rachetables, déduction faite des
réinvestissements

Produit sur actions rachetables émises ou entrées dans
la Catégorie par conversion

Sommes versées au rachat d'actions rachetables et pour

les actions rachetables sorties de la Catégorie par
conversion®

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement

Gain (perte) de change

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des
équivalents de trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie (découvert
bancaire) a I'ouverture de la période

Trésorerie et équivalents de trésorerie

(découvert bancaire) & la cléture de la période

Intéréts regus, déduction faite des retenues d'impéts*

Dividendes requs, déduction faite des retenues d'imp6ts™

Impdts sur le revenu (payés) recouvrés™

2024 2023
e 136638 16.51.8.
e O 16...
e (B573)... AT
O (9.269)..ccovnne, (15.899)...
e (8373)...covvn (9.010)...

20301

10635...

(11918)
(9 906)

(9200)
(2543)

Déduction faite des transferts autres qu’en trésorerie d'un montant

de 569 $ (274 $ en 2023)

Présentés comme flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Actions européennes AGF (ot

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS D'ACTIONS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023 Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023

Actif net attribuable aux porteurs d'actions Valeur des actions rachetables sorties de la

rachetables & l'ouverture de la période Catégorie par conversion

ActionsdesérieOPC 412608 34,043 9. ActionsdesérieOPC . BINS.o (288) 8.

Actions de série F 18 249 12825 Actions de série F B (14) -

Actions de série FV Actions de série FV

Actions de série | Actions de série

Actions de série O Actions de série O

Actions de série Q Actions de série Q

Actions de série T Actionsde sérieT (8.

ActionsdesérieV L =... | 5 ActionsdesérieV =... | =

Actions de série W - - Actions de série W - -
Actif net attribuable aux porteurs d'actions (987) (314)

rachetables a l'ouverture de la période 61636 47 659 Augmentation (diminution) nette résultant des

opérations sur actions rachetables (9769) (2 436)

Augmentation (diminution) de |'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables liée aux activités

! ¢t Dividendes aux porteurs d'actions rachetables (note 5) :
Actions de série OPC

Dividendes sur les actions ordinaires

Actions de série F Actions de série OPC =
Actions de série FV Actions de série F
Actions de série | Actions de série FV
Actions de série O Actions de série |
Actions de série Q Actions de série O
Actions de série T Actions de série Q
Actions de série V Actions de série T
Actions de série W Actions de série V
Actions de série W

Opérations sur actions rachetables (note 6) :
Produit de I'émission d'actions rachetables

Actions de série OPC Actions de série OPC
Actions de série F Actions de série F
Actions de série FV Actions de série FV
Actions de série Actions de série
Actions de série O Actions de série O
Actions de série Q Actions de série Q
Actions de série T Actions de série T
Actions de série V Actions de série V
Actions de série W Actions de série W

Dividendes sur les gains en capital

Produit sur actions rachetables entrées dans la Distributions de capital (note 5) :

Catégorie par conversion Actions de série OPC
Actions de série OPC Actions de série F
Actions de série F Actions de série FV
Actions de série FV Actions de série |
Actions de série Actions de série O
Actions de série O Actions de série Q
Actions de série Q Actions de série T
Actions de série T Actions de série V
Actions de série V Actions de série W
Actions de série W

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables pour la période 3568 13977
Actif net attribuable aux porteurs d'actions

Réinvestissement des dividendes et des distributions
aux porteurs d'actions rachetables

Actions de série OPC rachetables a la cléture de la période
Actions de série F Actions de série OPC

Actions de série FV Actions de série F

Actions de série | Actions de série FV

Actions de série O Actions de série |

Actions de série Q Actions de série O

Actions de série T Actions de série Q

Actions de série V Actions de série T

Actions de série W

Actions de série V

Actions de série W - =
Actif net attribuable aux porteurs d'actions

rachetables a la cldture de la période 65204 $ 61636 $

Paiements au rachat d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

m 439-) O 19!;)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Actions européennes AGF (ot

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024

Nombre d'actions

France (22,6 %)
35380 AXASA
30761 BNP Paribas SA

23 034 Compagnie de Saint-Gobain SA

17060 Compagnie Générale des

Etablissements Michelin SCA

22 817 Danone SA
9889 Sanofi
6000 SCORSE
13828 TotalEnergies SE
24 636 Veolia Environnement SA

Allemagne (13,3 %)

3900 adidasAG
1300 Allianz SE
9200 BASFSE

12000 Evonik Industries AG

20 827 Infineon Technologies AG
5706 SAPSE

10785 Siemens AG

Irlande (8,1 %)
201400 Bank of Ireland Group PLC
257000 Dalata Hotel Group PLC
10250 RyanAir Holdings PLC, CAAE

Italie (5,9 %)
142 654 Enel SpA
395190 Intesa Sanpaolo SpA

Luxembourg (3,6 %)
66161 ArcelorMittal SA

Pays-Bas (6,3 %)
1000 ASML Holding NV
120720 ING Groep NV

Espagne (3,3 %)
42 855 Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA
73000 Iberdrola SA

Suisse (13,2 %)
13 064 ABB Limited
18 474 Nestlé SA
20562 Novartis AG
4324 Roche Holding AG

Royaume-Uni (18,8 %)
16 550 Antofagasta PLC
38053 BAE Systems PLC
11300 CRHPLC
19966 Diageo PLC
440 000 Lloyds Banking Group PLC
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Colt

moyen ($)

1267008
2512703
1150 560

695 584
2095248
1161563
173138
999 936
729 538

10785278

743 940
494 630
600771
313820
787137
666137
1468133
5074 568

1249 057
1392318

567168
3208 543

776 803
1868 146

2 644 949

2011885

795751
1735428

2531179

573233
1183 473

1756706

412 683
2072956
27285882
1525 548

6297 069

351662
273193
502296
821927
305915

Juste
valeur ($)

1841570
2854 964
2839537

936 780
2247 042
1540 922

181459

1212157

1096 230

14750 661

1396187
576 91
658 484
379 442
985 840
1753025
2945693
8 695 582

3047512
1589 962

626313
5263787

1541816
2287 734

3829550
2348308

1127 471
2969 571

4097 042

627 405
1527 494

2154 899

1024176
2518080
3201263
1872029

8 615 548

604 433
851930
1417316
942191
467272

Nombre d'actions

Royaume-Uni (suite)
16900 Rio Tinto PLC
63091 ShellPLC
66 241 Smith & Nephew PLC
33700 Smiths Group PLC
174 398 Tesco PLC

Commissions de courtage et autres colts de

transactions (note 2)

Total du portefeuille (95,1 %)

Colt
moyen ($)

1091103
2504153
1511145
912979
897610

9171983

(183 966)

43298194

CAAE - Certificat américain d'actions étrangéres

Juste
valeur ($)

1619855
2781072
1392801
1023 681
1130 808

12231359

61986 736

Note : Les pourcentages indiqués correspondent au rapport entre la
juste valeur des placements et l'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables total (« actif net ») de la
Catégorie Actions européennes AGF (le «Fonds ») au

30 septembre 2024.
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Catégorie Actions européennes AGF (ot

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS

Objectif de placement

L'objectif du Fonds est de réaliser une croissance du capital a
long terme en investissant principalement dans des actions
de sociétés surtout présentes en Europe et qui sont négociées
sur des bourses européennes.

Apercu du portefeuille

Les tableaux ci-dessous présentent les principales catégories
de portefeuille du Fonds, en pourcentage de l'actif net, aux
30 septembre 2024 et 2023.

Portefeuille par pays

30 septembre 2024 (%)
France 22,6
Royaume-Uni 18,8
Allemagne 133
Suisse 132
Irlande 8,1
Pays-Bas 63
[talie 59
Trésorerie et équivalents de trésorerie 42
Luxembourg 36
Espagne 33
Autres actifs (passifs) nets 07
30 septembre 2023 (%)
France 24,8
Royaume-Uni 181
Allemagne 14
Suisse 14,0
Irlande 95
Espagne 52
Pays-Bas 51
Italie 47
Luxembourg 31
Trésorerie et équivalents de trésorerie 06
Autres actifs (passifs) nets 0,8

Portefeuille par secteur

30 septembre 2024 (%)
Produits financiers 228
Industrie 14,3
Soins de santé 123
Matériaux 108
Produits de premiére nécessité 10,5
Services collectifs 6,4
Energie X
Consommation discrétionnaire 6,0
Technologies de I'information 59
Trésorerie et équivalents de trésorerie 4,2
Autres actifs (passifs) nets 0,7

30 septembre 2023 (%)
Produits financiers 218
Industrie 15,4
Soins de santé 125
Produits de premiére nécessité 10,3
Energie 10,0
Matériaux 82
Consommation discrétionnaire T4
Technologies de I'information 68
Services collectifs 6,2
Trésorerie et équivalents de trésorerie 06
Autres actifs (passifs) nets 08

Portefeuille par catégorie d'actifs

30 septembre 2024 (%)
Actions internationales 951
Trésorerie et équivalents de trésorerie 42
Autres actifs (passifs) nets 07
30 septembre 2023 (%)
Actions internationales 98,6
Trésorerie et équivalents de trésorerie 06
Autres actifs (passifs) nets 08

Intéréts détenus dans des entités structurées non
consolidées (note 2)

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds ne détenait pas de
placements dans des fonds sous-jacents ou dans des fonds
négociés en bourse.

ANALYSE DE LA GESTION DES RISQUES LIES AUX
INSTRUMENTS FINANCIERS (note 4)

Risque de crédit

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds n'avait pas investi
de montants importants dans des instruments de créance ou
des instruments dérivés. Par conséquent, le Fonds n'était pas
exposé a d'importants risques de crédit.

Risque de taux d'intérét

La plupart des actifs et passifs financiers du Fonds ne
portent pas intérét. Par conséquent, le Fonds ne fait pas
I'objet d'un risque important attribuable a la fluctuation des
taux d'intérét du marché.

Autre risque de prix
L'inventaire du portefeuille du Fonds classe les titres par
région.

L'incidence sur l'actif net du Fonds d'une variation de 40 % de
I'indice de référence (30 % au 30 septembre 2023), établie
d'aprés la corrélation historique entre le rendement des
actions de série OPC et celui de l'indice de référence aux
30 septembre 2024 et 2023, toutes les autres variables
demeurant constantes, est présentée dans le tableau ci-
aprés. Une analyse de régression a été utilisée pour évaluer la
corrélation historique. Lanalyse utilise les rendements
mensuels sur une période de 36 mois, sauf si le Fonds a été
créé il y a moins de trois ans, auquel cas l'analyse utilise les
données depuis la création du Fonds. Le rendement des
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Catégorie Actions européennes AGF (ot

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

autres séries du Fonds est presque identique a celui des

actions de série OPC, a quelques différences prés dans la
structure des frais.

Incidence sur 'actif net

(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre

2024 2023

28663 21529

Indice de référence

Indice MSCI Europe

La corrélation historique n'étant pas nécessairement
représentative de la corrélation future, I'incidence sur l'actif
net pourrait étre considérablement différente.

Risque de change

Les montants figurant dans les tableaux ci-aprés sont établis
selon la juste valeur des instruments financiers du Fonds
(y compris la trésorerie et les équivalents de trésorerie) et les
montants en capital sous-jacents des contrats de change a
terme, le cas échéant. Les autres actifs financiers (y compris
la garantie en trésorerie regue pour les titres prétés, les
dividendes et intéréts a recevoir et le montant a recevoir sur
la vente de placements) et passifs financiers (y compris la
garantie en trésorerie a verser pour le prét de titres et le
montant a payer pour l'achat de placements) libellés en
devises n'exposent pas le Fonds a d'importants risques de
change.

Les devises dans lesquelles le Fonds détenait des positions
aux 30 septembre 2024 et 2023 sont les suivantes :

30 septembre 2024

Contrats de
(en milliers Instruments changea Montant % de
de dollars) financiers terme net** |'actif net
Euro 40528 - 40528 62,2
Livre sterling 10921 - 10 921 16,7
Franc suisse 8 645 - 8 645 133
Dollar américain 4397 - 4397 6,7
Couronne danoise 5 - 5 0,0
30 septembre 2023

Contrats de
(en milliers Instruments changea Montant % de
de dollars) financiers terme net** |'actif net
Euro 39876 - 39876 64,7
Livre sterling 1248 - 11248 18,2
Franc suisse 8629 - 8629 14,0
Dollar américain 1138 - 1138 18
Couronne danoise A - 4 0,0

** Comprend & la fois les instruments monétaires et non monétaires,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si le dollar canadien s'était
apprécié ou déprécié de 2 % par rapport aux devises, toutes
les autres variables demeurant constantes, 'actif net aurait
respectivement diminué ou augmenté d'environ 1290 000 $
(1218 000 $ au 30 septembre 2023).
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Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

EVALUATION A LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
FINANCIERS (note 4)

Les tableaux ci-aprés présentent la catégorisation des
instruments financiers du Fonds en fonction de la hiérarchie
des justes valeurs aux 30 septembre 2024 et 2023.

30 septembre 2024

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3

Actions

Instruments de créance
Placements & court terme - - - -
Placements dans des fonds sous-jacents

Total des placements 2 0h4 59943 -

Actifs dérivés - - - _
Passifs dérivés - - - _

2044 59943 -

30 septembre 2023

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3

Actions 1316 59 478 -
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - - - -
Placements dans des fonds sous-jacents - - - -
Total des placements 1316

Actifs dérivés - - - _
Passifs dérivés - - - _

Aucun transfert important entre les niveaux 1 et 2 n'a été
effectué au cours des périodes closes les 30 septembre 2024
et 2023.

Rapprochement des évaluations a la juste valeur de niveau 3
(note 4)

Le Fonds ne détenait pas d'instruments financiers de niveau 3
de la hiérarchie des justes valeurs pour les périodes closes les
30 septembre 2024 et 2023.

OPERATIONS DE PRET DE TITRES (note 2)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre le
montant brut généré par les opérations de prét de titres et
les revenus tirés du prét de titres par le Fonds pour les
périodes closes les 30 septembre 2024 et 2023 :

30 septembre 2024 30 septembre 2023
% %
(en milliers durevenu (en milliers durevenu
de dollars) brut dedollars) brut
Revenus bruts tirés du prét de titres 14 100,0 28 100,0
Intéréts gagnés (payés) sur la
garantie en trésorerie,
montant net - - - -
Retenues d'impots - - - -
Honoraires de |'agent - The Bank of
New York Mellon Corp. (4) (299) (8) (300
Revenus nets tirés du prét de titres 10 701 20 699
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Catégorie Actions européennes AGF (ot

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

La valeur des titres prétés et la valeur de la garantie regue
pour les titres prétés aux 30 septembre 2024 et 2023 étaient
les suivantes :

(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre

2024 2023
Juste valeur des titres prétés 1166 1131
Juste valeur de la garantie en trésorerie reque - -
Juste valeur des titres requs en garantie 1226 1205
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Catégorie Revenu fixe Plus AGF et 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

30 septembre 30 septembre
Au 2024 2023
Actif
Actif courant

Placements a la juste valeur par le biais du résultat net 372355 % 152373.$.
Options achetées a la juste valeur par le biais du résultat net ._
Contrats de change & terme & la juste valeur par le biais du résultat net
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Garantie en trésorerie regue pour les titres prétés (note 2)

Montant a recevoir sur I'émission d'actions

Montant d recevoir sur la vente de placements

Montant & recevoir sur les contrats de change a terme

Montant a recevoir du gestionnaire [note 7 b)]

Montant a recevoir sur les frais de gestion répartis

Distributions et intéréts d recevoir

Remboursement d'impéts & recevoir . N
Impdts a recouvrer (note 5) - -

Impdts remboursables au titre de gains en capital et de dividendes (note 5) 3

Passif

Passif courant

Découvert bancaire

Options vendues @ la juste valeur par le biais du résultat net
Contrats de change @ terme a la juste valeur par le biais du résultat net
Garantie en trésorerie a verser pour le prét de titres (note 2)
Frais de gestion et de conseil & payer [note 7 a)]

Charges a payer [note 7 b)]

Montant a payer pour le rachat d'actions

Montant & payer pour les dividendes et les distributions
Montant & payer pour l'achat de placements

Montant & payer pour les contrats de change a terme

Impdts & payer (note 5)
4 842 2035
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables (note 2) 380220 $ 155879 $
Placements, au coGt (note 2) 369212 $ 171607 $
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC 27778 $ 25751 $
Actions de série F 341675 $ 19947 $
Actions de série FV -$ -$
Actions de série | 5162 $ 4544 §
Actions de série O -$ - $
Actions de série Q 651 $ 1792 $
Actions de série T -$ -$
Actions de série V -$ -4
Actions de série W 4954 $ 3845 %
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables, par action (note 6)
Actions de série OPC 1091 $ 971%
Actions de série F 1"71$ 1035 $
Actions de série FV -$ -$
Actions de série | 197 $ 10,51 $
Actions de série O -$ -3
Actions de série Q 12,53 $ 1099 $
Actions de série T -$ -3
Actions de série V -$ -$
Actions de série W 12,55 $ 1101$

Approuvé par le conseil d'administration
Blake C. Goldring, administrateur Louise Morwick, administratrice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Revenu fixe Plus AGF et 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Pour les périodes closes les 30 septembre

Revenus

Distributions des fonds sous-jacents

Intéréts & distribuer (note 2)

Gain (perte) net réalisé sur les placements

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des placements

Gain (perte) net sur les placements

Gain (perte) net réalisé sur les dérivés

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des dérivés

Gain (perte) net sur les dérivés

Revenus tirés du prét de titres (note 2)

Gain (perte) net sur les devises et les autres éléments
d'actif net

Total des revenus (pertes), montant net

Charges

Frais de gestion et de conseil [note 7 a)]

Frais de service aux porteurs d'actions et frais
d'administration [note 7 ¢)]

Rapports annuels et intermédiaires

Honoraires d'audit

Droits de garde et frais bancaires

Frais juridiques

Droits d'inscription

Jetons de présence et dépenses des administrateurs

Intéréts

Frais du comité d'examen indépendant

Impdts sur le revenu (note 5)

Taxe de vente harmonisée et autres taxes

Retenues d'impdts étrangers (note 5)

Commissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2)

Total des charges

Moins les charges abandonnées ou absorbées par le
gestionnaire [note 7 b)]

Charges, montant net

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités, par action
(note 2)

Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

31159 $

2952
26849 $
-$
630 $
-$

144 $
-$
-$

584 $

119 $
131$
-$
146 $
-$
170 $
-$
-$
1564 $

(1056) $

2 $
(997)$
-$
74
-$
3¢
-$
-$
34 $

(0,08)$
om$
-$
020 $
-$
0,07 $
-$
-$
010 $

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 30 septembre

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables liée aux activités
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte de change
(Gain) perte nette réalisée sur les placements et les
dérivés
Variation nette de la (plus-value) moins-value
latente des placements et des dérivés
Achats de placements et de dérivés
Produit de la vente de placements et de dérivés et
valeur a |'échéance
Distributions autres qu'en trésorerie des fonds sous-
jacents, réinvesties
(Augmentation) diminution du montant  recevoir
du gestionnaire
(Augmentation) diminution du montant & recevoir
sur les frais de gestion répartis
(Augmentation) diminution des distributions et
intéréts d recevoir
(Augmentation) diminution des intéréts & payer sur
les placements a court terme
(Augmentation) diminution du remboursement
d'impdts a recevoir
Variation nette des impdts & recouvrer/a payer
(Augmentation) diminution des impéts
remboursables au titre de gains en capital et
de dividendes
Augmentation (diminution) des frais de gestion et de
conseil & payer
Augmentation (diminution) des charges a payer
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités
de financement

Dividendes et distributions de capital versés aux
porteurs d'actions rachetables, déduction faite des
réinvestissements

Produit sur actions rachetables émises ou entrées dans
la Catégorie par conversion

Sommes versées au rachat d'actions rachetables et pour
les actions rachetables sorties de la Catégorie par
conversion®

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement

Gain (perte) de change

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des
équivalents de trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie (découvert
bancaire) a l'ouverture de la période

Trésorerie et équivalents de trésorerie
(découvert bancaire) a la cléture de la période

Intéréts recus*
Distributions des fonds sous-jacents regues*
Impdts sur le revenu (payés) recouvrés™

2024

(184 453)

(78 600)
189 642

2023

(31534)

Déduction faite des transferts autres qu'en trésorerie d'un montant

de 296 $ (323 $ en 2023)

*

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Revenu fixe Plus AGF et 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS D'ACTIONS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 30 septembre

Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables & l'ouverture de la période
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables & l'ouverture de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables liée aux activités
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Opérations sur actions rachetables (note 6) :
Produit de I'émission d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Produit sur actions rachetables entrées dans la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Réinvestissement des dividendes et des distributions
aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Paiements au rachat d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W
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2024 2023 Pour les périodes closes les 30 septembre

Valeur des actions rachetables sorties de la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

19947 329

Augmentation (diminution) nette résultant des
opérations sur actions rachetables

Dividendes aux porteurs d'actions rachetables (note 5) :
Dividendes sur les actions ordinaires
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Dividendes sur les gains en capital
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Distributions de capital (note 5) :
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables pour la période
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables a la cldture de la période
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables a la cldture de la période

3

(42 569)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Revenu fixe Plus AGF et 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024

Colt Juste

Nombre de parts moyen ($)  valeur ($)

Fonds & revenu fixe (97,9 %)
38 454 523 Fonds de revenu fixe Plus AGF -
parts de série I* 369212003 372355149

Total du portefeuille (97,9 %) 369212003 372355149

La Catégorie Revenu fixe Plus AGF (le « Fonds ») investit dans des
parts du Fonds de revenu fixe Plus AGF (le « fonds sous-jacent »),
un fonds géré par Placements AGF Inc.

*

Note : Les pourcentages indiqués correspondent au rapport entre la
juste valeur des placements et l'actif net attribuable aux

porteurs d'actions rachetables total (« actif net ») du Fonds
au 30 septembre 2024.
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Catégorie Revenu fixe Plus AGF et 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS

Objectif de placement

L'objectif du Fonds est de générer des revenus stables pour
les investisseurs en investissant principalement dans des
titres a revenu fixe. Le Fonds investit principalement dans des
parts du fonds sous-jacent.

Apergu du portefeuille

Les tableaux ci-dessous présentent les principales catégories
de portefeuille du fonds sous-jacent, en pourcentage de I'actif
net, aux 30 septembre 2024 et 2023. Le Fonds est
indirectement exposé a ces catégories de portefeuille, car il
investit presque tout son actif dans des parts du fonds sous-
jacent.

Portefeuille par secteur

30 septembre 2024 (%)

Obligations de sociétés 349

Obligations d'Etat 193

Obligations G rendement élevé 185

Obligations provinciales 121

Fonds a revenu fixe 59

Trésorerie et équivalents de trésorerie 5,7

Titres garantis par le gouvernement 17

Emprunts a terme 16

Obligations de marchés émergents 02

Titres adossés a des actifs 01

Options sur actions achetées 00

Options sur actions vendues 0,0)
Contrats de change a terme 0,0)
Swaps sur défaillance 03)
Autres actifs (passifs) nets 03

30 septembre 2023 (%)

Obligations de sociétés 38,3

Obligations d'Etat 198

Obligations & rendement élevé 172

Obligations provinciales 10,0

Fonds a revenu fixe 5,6

Titres garantis par le gouvernement 32

Trésorerie et équivalents de trésorerie 30

Emprunts a terme 14

Obligations d'organismes supranationaux 09

Titres adossés a des actifs 03

Options sur actions vendues 0,0

Swaps sur défaillance 0,0
Contrats de change @ terme (X))
Autres actifs (passifs) nets 0.4
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Portefeuille par catégorie d'actifs

30 septembre 2024 (%)
Titres & revenu fixe canadiens 68,7
Titres & revenu fixe américains 154
Actions canadiennes 59
Trésorerie et équivalents de trésorerie 5,7
Titres @ revenu fixe internationaux 43
Options sur actions américaines achetées 00
Options sur actions américaines vendues 0,0
Contrats de change d terme 0,0)
Swaps sur défaillance 03)
Autres actifs (passifs) nets 03
30 septembre 2023 (%)
Titres a revenu fixe canadiens 720
Titres & revenu fixe américains 141
Actions canadiennes 5.6
Titres a revenu fixe internationaux 50
Trésorerie et équivalents de trésorerie 30
Options sur actions américaines vendues 00
Swaps sur défaillance 0,0)
Contrats de change d terme on
Autres actifs (passifs) nets 0,4

Au 30 septembre 2024, la juste valeur totale des placements
privés et des titres de négociation restreinte détenus par le
fonds sous-jacent s'établissait & environ 494000 $
(496 000 $ au 30 septembre 2023).

Intéréts détenus dans des entités structurées non
consolidées (note 2)

Les tableaux suivants présentent le détail des placements du
Fonds dans le fonds sous-jacent aux 30 septembre 2024 et
2023:

Juste valeur
des placements % de l'actif net

(en milliers du fonds
30 septembre 2024 dedollars)  sous-jacent
Fonds de revenu fixe Plus AGF 372355 197

Juste valeur
des placements % de l'actif net

(en milliers du fonds
30 septembre 2023 dedollars)  sous-jacent
Fonds de revenu fixe Plus AGF 152373 96

ANALYSE DE LA GESTION DES RISQUES LIES AUX
INSTRUMENTS FINANCIERS (note 4)

Risque de crédit

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le fonds sous-jacent avait
investi dans des instruments de créance, des contrats de
change & terme, des swaps sur défaillance, des actions
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Catégorie Revenu fixe Plus AGF et 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

privilégiées, des placements a court terme et de la trésorerie
et des équivalents de trésorerie, selon le cas, dont la notation
s'établissait commme suit :

Pourcentage de l'actif net
du fonds sous-jacent (%)

30 septembre 30 septembre

Notation 2024 2023
AAA 218 275
AA 95 48
A 238 23,0
BBB 300 28,5
BB bk 6,0
B 27 21
ccc 02 -
Non noté 14 21

Risque de taux d'intérét

Aux 30 septembre 2024 et 2023, I'exposition du fonds sous-
jacent aux instruments de créance selon [I'échéance
s'établissait comme suit :

(en milliers de dollars)

Instruments de créance* 30 septembre 30 septembre

par date d'échéance 2024 2023
Moins de Tan 36 641 23968
143 ans 179 587 157203
3a5ans 245 264 257598
Plus de 5 ans 1208 655 1004 589

* Ne comprennent pas la trésorerie et les équivalents de trésorerie ni

les actions privilégiées, mais incluent les placements a court terme,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si la courbe des taux avait
évolué en paralléle de 25 points de base, toutes les autres
variables demeurant constantes, 'actif net du Fonds aurait
augmenté ou diminué d'environ 6251000 $ (2511000 $ au
30 septembre 2023) en raison de l'exposition du fonds sous-
jacent au risque de taux d'intérét.

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

Autre risque de prix
L'inventaire du portefeuille du Fonds classe les titres par
catégorie d'actifs.

L'incidence sur l'actif net du Fonds d'une variation de 5 % de
I'indice de référence (15 % au 30 septembre 2023), établie
d'aprés la corrélation historique entre le rendement des
actions de série OPC et celui de l'indice de référence aux
30 septembre 2024 et 2023, toutes les autres variables
demeurant constantes, est présentée dans le tableau ci-
aprés. Une analyse de régression a été utilisée pour évaluer la
corrélation historique. Lanalyse utilise les rendements
mensuels sur une période de 36 mois, sauf si le Fonds a été
créé il y a moins de trois ans, auquel cas l'analyse utilise les
données depuis la création du Fonds. Le rendement des

autres séries du Fonds est presque identique a celui des
actions de série OPC, a quelques différences prés dans la
structure des frais.

Incidence sur l'actif net
(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre
2024 2023

18 561 22657

Indice de référence

Indice Bloomberg Canada Aggregate

La corrélation historique n'étant pas nécessairement
représentative de la corrélation future, l'incidence sur l'actif
net pourrait étre considérablement différente.

Risque de change
Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds n'était pas
directement exposé a un grand risque de change.

Les montants figurant dans les tableaux ci-aprés sont établis
selon la juste valeur des instruments financiers du fonds
sous-jacent (y compris la trésorerie et les équivalents de
trésorerie) et les montants en capital sous-jacents des
contrats de change & terme, le cas échéant. Les autres actifs
financiers (y compris la garantie en trésorerie regue pour les
titres prétés, les dividendes et intéréts a recevoir et le
montant & recevoir sur la vente de placements) et passifs
financiers (y compris la garantie en trésorerie a verser pour le
prét de titres et le montant a payer pour l'achat de
placements) libellés en devises n'exposent pas le fonds sous-
jacent a d'importants risques de change.

Les devises dans lesquelles le fonds sous-jacent détenait des
positions aux 30 septembre 2024 et 2023 sont les suivantes :

30 septembre 2024

Contrats de % de l'actif net
(en milliers Instruments changea Montant du fonds
de dollars) financiers terme net** sous-jacent
Dollar américain 284 873 (260 154) 246719 13
Rand sud-africain 4709 - 4709 0,2
Livre sterling 46 921 (46 857) 70 0,0
Euro 1 - 1 0,0
30 septembre 2023

Contrats de % de l'actif net
(en milliers Instruments changea Montant du fonds
de dollars) financiers terme net** sous-jacent
Dollar américain 218179 (174 385) 43794 28

** Comprend & la fois les instruments monétaires et non monétaires,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si le dollar canadien s'était
apprécié ou déprécié de 2 % par rapport aux devises, toutes
les autres variables demeurant constantes, I'actif net du
Fonds aurait respectivement diminué ou augmenté d'environ
116 000 $ (84000 $ au 30 septembre 2023) en raison de
I'exposition du fonds sous-jacent au risque de change.
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Catégorie Revenu fixe Plus AGF et 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

EVALUATION A LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
FINANCIERS (note 4)

Les tableaux ci-aprés présentent la catégorisation des
instruments financiers du Fonds en fonction de la hiérarchie
des justes valeurs aux 30 septembre 2024 et 2023.

30 septembre 2024

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau3 Total

Actions - - - -
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - -
Placements dans des fonds sous-jacents 372355 - - 372355

Total des placements 372355 - - 372355

Actifs dérivés - - - -
Passifs dérivés - - - _

30 septembre 2023

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3 Total

Actions - - - -
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - -
Placements dans des fonds sous-jacents 152373 - - 152373

Total des placements 152373 - - 152373

Actifs dérivés - - - -
Passifs dérivés - - - _

Aucun transfert important entre les niveaux 1 et 2 n'a été
effectué au cours des périodes closes les 30 septembre 2024
et 2023.

Rapprochement des évaluations a la juste valeur de niveau 3
(note 4)

Le Fonds ne détenait pas d'instruments financiers de niveau 3
de la hiérarchie des justes valeurs pour les périodes closes les
30 septembre 2024 et 2023.
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Catégorie mondiale de dividendes AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

30 septembre 30 septembre
Au 2024 2023
Actif
Actif courant

Placements a la juste valeur par le biais du résultat net 143.010.$ 129.090.$.
Options achetées a la juste valeur par le biais du résultat net ._
Contrats de change & terme & la juste valeur par le biais du résultat net
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Garantie en trésorerie regue pour les titres prétés (note 2)

Montant a recevoir sur I'émission d'actions

Montant & recevoir sur la vente de placements

Montant d recevoir sur les contrats de change & terme

Montant a recevoir du gestionnaire [note 7 b)]

Montant a recevoir sur les frais de gestion répartis

Distributions et intéréts & recevoir

Remboursement d'impéts & recevoir B N
Impdts a recouvrer (note 5) - -

Impdts remboursables au titre de gains en capital et de dividendes (note 5) 541 226

Passif

Passif courant

Découvert bancaire

Options vendues @ la juste valeur par le biais du résultat net
Contrats de change @ terme a la juste valeur par le biais du résultat net
Garantie en trésorerie a verser pour le prét de titres (note 2)
Frais de gestion et de conseil & payer [note 7 a)]

Charges a payer [note 7 b)]

Montant @ payer pour le rachat d'actions

Montant & payer pour les dividendes et les distributions
Montant & payer pour 'achat de placements

Montant a payer pour les contrats de change & terme

Impdts a payer (note 5) - -
154 229
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables (note 2) 146 212 $ 131875 $
Placements, au coGt (note 2) 97100 $ 107120 $
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC 109 828 $ 100276 $
Actions de série F 12802 $ 11201$
Actions de série FV 91$ 75$
Actions de série | -$ -3
Actions de série O -$ -3
Actions de série Q 14148 $ 1961 $
Actions de série T -$ -$
Actions de série V 5183 $ 4851 %
Actions de série W 4160 $ 351§
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables, par action (note 6)
Actions de série OPC 18,45 $ 14,82 $
Actions de série F 20,27 $ 1610 $
Actions de série FV 14,96 $ 12,50 $
Actions de série | -$ -3
Actions de série O -$ -3
Actions de série Q 22,60 $ 1773 $
Actions de série T -$ -3
Actions de série V 12,08 $ 1017 $
Actions de série W 22,59 $ 1773 $
Approuvé par le conseil d'administration
Blake C. Goldring, administrateur Louise Morwick, administratrice
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. 49
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Catégorie mondiale de dividendes AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETATS DU RESULTAT GLOBAL TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023 Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023
Revenus Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Distributions des fonds sous-jacents Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

Intéréts a distribuer (note 2) porteurs d'actions rachetables liée aux activités ... 32449 % . 16.688.$.

Gain (perte) net réalisé sur les placements

Ajustements au titre des éléments suivants :

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente (Gain) pertedechange e - |
des placements (Gain) perte nette réalisée sur les placements et les
Gain (perte) net sur les placements dérivés

Gain (perte) net réalisé sur les dérivés
Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des dérivés

Variation nette de la (plus-value) moins-value
latente des placements et des dérivés
Achats de placements et de dérivés

Produit de la vente de placements et de dérivés et
valeur a |'échéance
Distributions autres qu'en trésorerie des fonds sous-

Gain (perte) netsurlesdérivés =... =

Revenustirésduprétdetitres (note2) ... =... | =
Gain (perte) net sur les devises et les autres éléments

d'actif net - = jocents, réinvesties (5.599). (2881)...
Total des revenus (pertes), montant net (Augmentation) diminution du montant d recevoir
Charges du gestlonnolrg L . L e ... [ e
Frais de gestion et de conseil [note 7 a)] (Augmentation) diminution du montant & recevoir
Frais de service aux porteurs d'actions et frais surlesfrais de gestionrépartis 6. SS— ;)W
d'administration [note 7 c)] (Augmentation) diminution des distributions et
intéréts drecevoir 2 B

Rapports annuels et intermédiaires

Honoraires d'audit

Droits de garde et frais bancaires

Frais juridiques

Droits d'inscription

Jetons de présence et dépenses des administrateurs
Intéréts

Frais du comité d'examen indépendant

Impéts sur le revenu (note 5) dedividendes ] [ (€311 I (176)...
Taxe de vente harmonisée et autres taxes Augmentation (diminution) des frais de gestion et de
Retenues d'impdts étrangers (note 5) conseil apayer L e G e
Commissions de courtage et autres cofts de Al'ngentotl_on (dlmlnu'tlon) dFS charges apayer 28 ©)
transactions (note 2) - - Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
Totoldescharges 2817 2830... activités d'exploitation 18 401 14158
Moins les charges abandonnées ou absorbées par le Elux de tré ie lié tivite
gestionnaire [note 7 b)] ) 0) ux de trésorerie liés aux activités
de financement
Charges, montant net . 2804 2810 Dividendes et distributions de capital versés aux
Augmentation (diminution) de 'actif net porteurs d'actions rachetables, déduction faite des
attribuable aux porteurs d'actions réinvestissements Q7D (129)...
rachetables liée aux activités 32449 $ 16 688 $ Produit sur actions rachetables émises ou entrées dans
Augmentation (diminution) de I'actif net la Catégorie par conversion® 9088 ... 13568...
attribuable aux porteurs d'actions Sommes versées au rachat d'actions rachetables et pour
rachetables liée aux activités les actions rachetables sorties de la Catégorie par
Actions de série OPC 24118 $ 12155 $ conversion® (27 176) (27 546)
Actions de série F 2860 $ 1753 $ Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
Actions de série FV 20§ 4 ‘uctlwtes de financement (18 267) (14103)
. . Gain (perte)dechange =... =]
Actions de série | -$ -$ Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des
Actions de série O -$ -$ équivalentsde trésorerie Bh o, S50
. - Trésorerie et équivalents de trésorerie (découvert
Act!ons de star!e Q 3306 $ 1602 $ bancaire) a l'ouverture de la période
Actions de série T -$ -$ Trésorerie et équivalents de trésorerie
Actions de série V 1158 $ 564 $ (découvert bancaire) a la cléture de la période
Actions de série W 987 $ 603 $ Intéréts requs*
Augmentation (diminution) de 'actif net DISt[IbUtIOﬂS des fonds sous-jacents reques
attribuable aux porteurs d'actions Impdts sur le revenu (payés) recouvrés
rachetables liée aux activités, par action
note 2
(Actions) de série OPC 3,80 $ 170 $ Déduction faite des transferts autres qu'en trésorerie d'un montant
Actions de série F 436 $ 219 $ de 890 $ (932 $ en 2023)
Actions de série FV 3254 153 $ *  Présentés comme flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Actions de série | -$ -4
Actions de série O -$ -$
Actions de série Q 5,06 $ 228 $
Actions de série T -$ -$
Actions de série V 255 % 118 $
Actions de série W 506 $ 275 $
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(Augmentation) diminution des intéréts & payer sur
les placements a court terme

(Augmentation) diminution du remboursement
d'impdts a recevoir

Variation nette des impdts & recouvrer/a payer

(Augmentation) diminution des impéts
remboursables au titre de gains en capital et

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie mondiale de dividendes AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS D'ACTIONS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 30 septembre

Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables & l'ouverture de la période
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables & l'ouverture de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables liée aux activités
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Opérations sur actions rachetables (note 6) :
Produit de I'émission d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Produit sur actions rachetables entrées dans la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Réinvestissement des dividendes et des distributions
aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Paiements au rachat d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

2024 2023

L(L769)...
L.

(533) (1323)
(26 088) (26 981)

Pour les périodes closes les 30 septembre

Valeur des actions rachetables sorties de la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) nette résultant des
opérations sur actions rachetables

Dividendes aux porteurs d'actions rachetables (note 5) :
Dividendes sur les actions ordinaires
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Dividendes sur les gains en capital
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Distributions de capital (note 5) :
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables pour la période
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables a la cldture de la période
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables a la cldture de la période

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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146212 $

131875 $
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Catégorie mondiale de dividendes AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024

Colt Juste
Nombre de parts moyen ($)  valeur ($)
Fonds d'actions (97,8 %)
8799 943 Fonds mondial de dividendes AGF -
parts de série I* 97100059 143 009 640
Total du portefeuille (97,8 %) 97100059 143 009 640

* La Catégorie mondiale de dividendes AGF (le « Fonds ») investit
dans des parts du Fonds mondial de dividendes AGF (le « fonds
sous-jacent »), un fonds géré par Placements AGF Inc.

Note : Les pourcentages indiqués correspondent au rapport entre la
juste valeur des placements et l'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables total (« actif net ») du Fonds
au 30 septembre 2024.
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Catégorie mondiale de dividendes AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS

Objectif de placement

L'objectif du Fonds est de réaliser un rendement global a long
terme en constituant un portefeuille diversifié principalement
composé d'actions de sociétés de partout dans le monde qui
versent des dividendes. Le Fonds investit principalement dans
des parts du fonds sous-jacent.

Apercu du portefeuille

Les tableaux ci-dessous présentent les principales catégories
de portefeuille du fonds sous-jacent, en pourcentage de I'actif
net, aux 30 septembre 2024 et 2023. Le Fonds est
indirectement exposé & ces catégories de portefeuille, car il
investit presque tout son actif dans des parts du fonds sous-
jacent.

Portefeuille par pays

30 septembre 2024 (%)
Etats-Unis 622
Royaume-Uni 8,5
Suisse 53
Japon 52
Hong Kong 38
Allemagne 28
Trésorerie et équivalents de trésorerie 28
France 2,5
Corée du Sud 22
Pays-Bas 10
République tcheque 09
Chine 08
Gréce 05
Thailande 02
Autres actifs (passifs) nets 13
30 septembre 2023 (%)
Etats-Unis 60,8
Royaume-Uni 8,0
Suisse 62
Japon 6,1
Hong Kong 37
Corée du Sud 30
France 21
Trésorerie et équivalents de trésorerie 27
Allemagne 25
Pays-Bas 14
République tchéque 09
Chine 07
Gréce 0,5
Avutriche 04
Thailande 0,2
Autres actifs (passifs) nets 0,2

Portefeuille par secteur

30 septembre 2024

Produits financiers

Industrie

Technologies de I'information
Soins de santé

Produits de premiére nécessité
Energie

Consommation discrétionnaire
Services de communication
Matériaux

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Immobilier

FNB - Actions internationales
Autres actifs (passifs) nets

30 septembre 2023

Produits financiers

Industrie

Soins de santé

Technologies de I'information
Produits de premiére nécessité
Energie

Services de communication
Consommation discrétionnaire
Matériaux

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Immobilier

FNB - Actions internationales
Autres actifs (passifs) nets

Portefeuille par catégorie d'actifs

30 septembre 2024

Actions américaines

Actions internationales

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Autres actifs (passifs) nets

30 septembre 2023

Actions américaines

Actions internationales

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Autres actifs (passifs) nets
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(%)

18,1
154
153
133
101
6,0
58
54
45
28
14
0,6
13

(%)

176
171
14,0
126
120
6,5
64
49
40
2,7
13
07
0,2

(%)

62,2
337
28
13

(%)

60,8
363
2,7
0,2
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Catégorie mondiale de dividendes AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

Intéréts détenus dans des entités structurées non
consolidées (note 2)

Les tableaux suivants présentent le détail des placements du
Fonds dans le fonds sous-jacent aux 30 septembre 2024 et
2023:

Juste valeur
des placements % de l'actif net

(en milliers du fonds
30 septembre 2024 dedollars)  sous-jacent
Fonds mondial de dividendes AGF 143010 6,0

Juste valeur
des placements % de l'actif net

(en milliers du fonds
30 septembre 2023 dedollars)  sous-jacent
Fonds mondial de dividendes AGF 129 090 59

ANALYSE DE LA GESTION DES RISQUES LIES AUX
INSTRUMENTS FINANCIERS (note 4)

Risque de crédit

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le fonds sous-jacent n'avait
pas investi de montants importants dans des instruments de
créance ou des instruments dérivés. Par conséquent, le fonds
sous-jacent n'était pas exposé a d'importants risques de
crédit.

Risque de taux d'intérét

La plupart des actifs et des passifs financiers du fonds sous-
jacent ne portent pas intérét. Par conséquent, le fonds
sous-jacent n'est pas exposé 4 un risque important
attribuable a la fluctuation des taux d'intérét du marché.

Autre risque de prix
L'inventaire du portefeuille du Fonds classe les titres par
catégorie d'actifs.

L'incidence sur l'actif net du Fonds d'une variation de 40 %
des indices de référence (30 % au 30 septembre 2023),
établie d'aprés la corrélation historique entre le rendement
des actions de série OPC et celui des indices de référence aux
30 septembre 2024 et 2023, toutes les autres variables
demeurant constantes, est présentée dans le tableau ci-
apres. Une analyse de régression a été utilisée pour évaluer la
corrélation historique. Lanalyse utilise les rendements
mensuels sur une période de 36 mois, sauf si le Fonds a été
créé il y a moins de trois ans, auquel cas l'analyse utilise les
données depuis la création du Fonds. Le rendement des
autres séries du Fonds est presque identique a celui des
actions de série OPC, a quelques différences prés dans la
structure des frais.

Incidence sur l'actif net
(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre

Indice de référence 2024 2023
Indice MSCI World 38098 27 580
Indice MSCI All Country World 39 654 28972
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La corrélation historique n'étant pas nécessairement
représentative de la corrélation future, l'incidence sur l'actif
net pourrait étre considérablement différente.

Risque de change
Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds n'était pas
directement exposé & un grand risque de change.

Les montants figurant dans les tableaux ci-aprés sont établis
selon la juste valeur des instruments financiers du fonds
sous-jacent (y compris la trésorerie et les équivalents de
trésorerie) et les montants en capital sous-jacents des
contrats de change a terme, le cas échéant. Les autres actifs
financiers (y compris la garantie en trésorerie regue pour les
titres prétés, les dividendes et intéréts a recevoir et le
montant & recevoir sur la vente de placements) et passifs
financiers (y compris la garantie en trésorerie a verser pour le
prét de titres et le montant a payer pour l'achat de
placements) libellés en devises n'exposent pas le fonds sous-
jacent a d'importants risques de change.

Les devises dans lesquelles le fonds sous-jacent détenait des
positions aux 30 septembre 2024 et 2023 sont les suivantes:

30 septembre 2024

Contrats de % de l'actif net

(en milliers Instruments changea Montant du fonds
de dollars) financiers terme net** sous-jacent
Dollar américain 1560 516 - 1560 516 649
Livre sterling 205 362 - 205 362 85
Euro 163 692 - 163 692 68
Franc suisse 127 276 - 127 276 53
Yen japonais 110 879 - 110 879 46
Dollar de

Hong Kong 10 531 - 110 531 46
Won sud-coréen 52 416 - 52 416 22
Couronne tchéque 21267 - 21267 09
Baht thailandais 4003 - 4003 0,2
Dollar

de Singapour 210 - 210 0,0
30 septembre 2023

Contrats de % de l'actif net

(en milliers Instruments changea Montant du fonds
de dollars) financiers terme net** sous-jacent
Dollar américain 1381538 - 1381538 63,2
Livre sterling 175 025 - 175 025 8,0
Euro 164 677 - 164 677 75
Franc suisse 134 749 - 134749 6,2
Yen japonais 118 086 - 118 086 54
Dollar de

Hong Kong 94 604 - 94 604 43
Won sud-coréen 65938 - 65938 30
Couronne tchéque 20237 - 20237 09
Baht thailandais 5022 - 5022 0,2
Dollar

de Singapour 199 - 199 0,0

** Comprend & la fois les instruments monétaires et non monétaires,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si le dollar canadien s'était
apprécié ou déprécié de 2 % par rapport aux devises, toutes
les autres variables demeurant constantes, l'actif net du
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Catégorie mondiale de dividendes AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

Fonds aurait respectivement diminué ou augmenté d'environ
2804 000 $ (2552000 $ au 30 septembre 2023) en raison
de l'exposition du fonds sous-jacent au risque de change.

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

EVALUATION A LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
FINANCIERS (note 4)

Les tableaux ci-aprés présentent la catégorisation des
instruments financiers du Fonds en fonction de la hiérarchie
des justes valeurs aux 30 septembre 2024 et 2023.

30 septembre 2024

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau3 Total

Actions - - - _
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - -
Placements dans des fonds sous-jacents 143010 - - 143010
Total des placements 143010 - - 143010
Actifs dérivés - - - -
Passifs dérivés - - - -

30 septembre 2023

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau2 Niveau3 Total

Actions - - - _
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - -
Placements dans des fonds sous-jacents 129 090 - - 129090
Total des placements 129 090 - - 129090
Actifs dérivés - - - _
Passifs dérivés - - - -

Aucun transfert important entre les niveaux 1 et 2 n'a été
effectué au cours des périodes closes les 30 septembre 2024
et 2023.

Rapprochement des évaluations a la juste valeur de niveau 3
(note 4)

Le Fonds ne détenait pas d'instruments financiers de niveau 3
de la hiérarchie des justes valeurs pour les périodes closes les
30 septembre 2024 et 2023.
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Catégorie Actions mondiales AGF (ot

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

Au

Actif

Actif courant

Placements a la juste valeur par le biais du résultat net

Options achetées a la juste valeur par le biais du résultat net

Contrats de change & terme & la juste valeur par le biais du résultat net
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Garantie en trésorerie regue pour les titres prétés (note 2)

Montant a recevoir sur I'émission d'actions

Montant & recevoir sur la vente de placements

Montant d recevoir sur les contrats de change & terme

Montant a recevoir du gestionnaire [note 7 b)]

Montant a recevoir sur les frais de gestion répartis

Dividendes et intéréts & recevoir

Remboursement d'impdts a recevoir

Impdts a recouvrer (note 5)

Impdts remboursables au titre de gains en capital et de dividendes (note 5)

Passif

Passif courant

Découvert bancaire

Options vendues @ la juste valeur par le biais du résultat net
Contrats de change @ terme a la juste valeur par le biais du résultat net
Garantie en trésorerie a verser pour le prét de titres (note 2)
Frais de gestion et de conseil & payer [note 7 a)]

Charges a payer [note 7 b)]

Montant & payer pour le rachat d'actions

Montant & payer pour les dividendes et les distributions
Montant & payer pour I'achat de placements

Montant a payer pour les contrats de change & terme
Impdts a payer (note 5)

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables (note 2)
Placements, au coGt (note 2)

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables, par action (note 6)

Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Approuvé par le conseil d'administration

e

Blake C. Goldring, administrateur

[Pt

Louise Morwick, administratrice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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30 septembre
2024

4418
406 051 $

234986 $

340512 $
34395 $
233 §
-$
18423 $
5462 $
3976 $
1331$
1719 $

2696 $
35,08 $
2733 $

-$
3972 $
2182 $
16,51 $
26,28 $
2184 $

30 septembre
2023

360.019.§.

57k
372895 $

264823 $

314 348 $
31399 $
VIERS
-$
15833 §
L671$
3832%
1162 $
1377 $

2303 $
2960 $
%22 %

-4
3B $
1820 $
1525 $
2355 $
1822 $



Catégorie Actions mondiales AGF (ot

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Pour les périodes closes les 30 septembre

Revenus

Dividendes

Intéréts a distribuer (note 2)

Gain (perte) net réalisé sur les placements

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des placements

Gain (perte) net sur les placements

Gain (perte) net réalisé sur les dérivés

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des dérivés

Gain (perte) net sur les dérivés

Revenus tirés du prét de titres (note 2)

Gain (perte) net sur les devises et les autres éléments
d'actif net

Total des revenus (pertes), montant net

Charges

Frais de gestion et de conseil [note 7 a)]

Frais de service aux porteurs d'actions et frais
d'administration [note 7 ¢)]

Rapports annuels et intermédiaires

Honoraires d'audit

Droits de garde et frais bancaires

Frais juridiques

Droits d'inscription

Jetons de présence et dépenses des administrateurs

Intéréts

Frais du comité d'examen indépendant

Impdts sur le revenu (note 5)

Taxe de vente harmonisée et autres taxes

Retenues d'impdts étrangers (note 5)

Commissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2)

Total des charges

Moins les charges abandonnées ou absorbées par le
gestionnaire [note 7 b)]

Charges, montant net

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités, par action
(note 2)

Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

87267 $

72466 $
7818 %
61%
-$
4157 $
1230 $
875 $
275 $
385 $

538 $
732 $
595 $

8,65 $
475 $
345 $
537 $
4,77 %

50042 $

41181%
43713 $
% $
-4
2857 $
3%
527 $
161$
206 $

286 $
394 $
176 $

536 $
258 $
202$
310 $
263 %

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 30 septembre

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs d'actions rachetables liée aux activités
Ajustements au titre des éléments suivants :

(Gain) perte de change

(Gain) perte nette réalisée sur les placements et les
dérivés

Variation nette de la (plus-value) moins-value
latente des placements et des dérivés

Achats de placements et de dérivés

Produit de la vente de placements et de dérivés et
valeur a |'échéance

Dividendes autres qu'en trésorerie, réinvestis

(Augmentation) diminution du montant a recevoir
du gestionnaire

(Augmentation) diminution du montant @ recevoir
sur les frais de gestion répartis

(Augmentation) diminution des dividendes et
intéréts d recevoir

(Augmentation) diminution des intéréts a payer sur
les placements a court terme

(Augmentation) diminution du remboursement
d'impdts a recevoir

Variation nette des impdts & recouvrer/a payer

(Augmentation) diminution des impéts
remboursables au titre de gains en capital et
de dividendes

Augmentation (diminution) des frais de gestion et de

conseil & payer
Augmentation (diminution) des charges & payer
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités
de financement

Dividendes et distributions de capital versés aux
porteurs d'actions rachetables, déduction faite des
réinvestissements

Produit sur actions rachetables émises ou entrées dans
la Catégorie par conversion®

Sommes versées au rachat d'actions rachetables et pour

les actions rachetables sorties de la Catégorie par
conversion®

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement

Gain (perte) de change

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des
équivalents de trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie (découvert
bancaire) a I'ouverture de la période

Trésorerie et équivalents de trésorerie

(découvert bancaire) & la cléture de la période

Intéréts recus, déduction faite des retenues d'imp6ts*

Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impdts* .

Impdts sur le revenu (payés) recouvrés™

2024

(60177)
(54 375)

2023

(50139)
(42748)

Déduction faite des transferts autres qu'en trésorerie d'un montant

de 1283 $ (785 $ en 2023)

*

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Présentés comme flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
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Catégorie Actions mondiales AGF (ot

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS D'ACTIONS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024

Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables & l'ouverture de la période

Actions de série OPC 314348 5
Actions de série F 3139
Actions de série FV

Actions de série |

Actions de série O
Actions de série Q

Actions de série T X:X
ActionsdesérieV 1162
Actions de série W 1377

Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables & l'ouverture de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs d'actions rachetables liée aux activités
Actions de série OPC 72 466

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Opérations sur actions rachetables (note 6) :
Produit de I'émission d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Produit sur actions rachetables entrées dans la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W -

Réinvestissement des dividendes et des distributions
aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC 18.612
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Paiements au rachat d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

(59 026)

2023 Pour les périodes closes les 30 septembre
Valeur des actions rachetables sorties de la
Catégorie par conversion
___________ 307.191.%. Actions de série OPC
184 . Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
............... 1192.. Actions de série V
1287 Actions de série W
365753 Augmentation (diminution) nette résultant des

opérations sur actions rachetables

Dividendes aux porteurs d'actions rachetables (note 5) :

.............. £1781... Dividendes sur les actions ordinaires

Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Dividendes sur les gains en capital
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Distributions de capital (note 5) :
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

582 Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables pour la période
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables a la cldture de la période
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables a la cldture de la période

(49 262)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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2024 2023

2184) (1862)
(31504) (42480)

406 051 $

372895 §



Catégorie Actions mondiales AGF (ot

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024

Nombre d'actions/
de parts

Belgique (1,2 %)

54957 Anheuser-Busch InBev SA/NV

Canada (0,8 %)
50 251 Nutrien Limited

Chine (1,9 %)
260 961 Alibaba Group
Holding Limited
41939 Tencent Holdings Limited

République tchéque (0,7 %)
59 597 Komercni banka AS

France (3,1%)
35512 Schneider Electric SE

Allemagne (1,7 %)
12 452 Hannover Rueck SE
35147 KION Group AG

Hong Kong (2,1 %)
713086 AIA Group Limited

Japon (10,4 %)
134 532 Franklin FTSE Japan ETF
130 691 FUJIFILM
Holdings Corporation
19 318 Keyence Corporation
6945200 Nippon Telegraph and
Telephone Corporation
92935 Shimadzu Corporation
233232 Terumo Corporation

Pays-Bas (1,0 %)
168 708 ING Groep NV

Corée du Sud (2,5 %)
4262 Samsung Electronics
Company Limited, CIAE
55501 Shinhan Financial Group
Company Limited

Suisse (2,0 %)
18 697 Roche Holding AG

Taiwan (1,3 %)
124132 Taiwan Semiconductor
Manufacturing
Company Limited
Royaume-Uni (5,9 %)
52779 Anglo American PLC
81454 Associated British Foods PLC
144 227 British American Tobacco PLC
57 414 Persimmon PLC
55619 Shell PLC
262268 WH Smith PLC

Colt

moyen ($)

6687573

2806 423

5945 481
3743398

9688 879

311634

3483741

2264 687
4 464 031

6728718

7921602

4641023

2276 290
4 632 537

7313314
3775104
5739 49

28377759

2781876

4672823

2578 681
7251504

6012395

3663 074

2417 465
2839213
8448703
1999788
1864893
5791346

23361408

Juste
valeur ($)

4924 623

3266 252

4691116
3175939

7867055
2842100
12706 470

4800 295
1868 467

6 668 762
8528112

5534852

4559165
12 505 557

9613130
4192437
5949 964

42355105

4150 020

6758 059

3196 495
9 954 554

8 094 662

512539

2319959
3437933
71113 234
1705 044
2451704
6928 998

23956 872

Nombre d'actions

Etats-Unis (61,8 %)
49598 AbbVie Inc.
9660 Accenture PLC, A
81607 AflacInc.
22509 AGCO Corporation
106 943 Alphabet Inc., A
11533 Analog Devices Inc.
59981 Bristol-Myers
Squibb Company
43542 Chubb Limited
41756 Devon Energy Corporation
17903 Eaton Corporation PLC
52591 Exxon Mobil Corporation
24 014 FiservInc.
41027 Honeywell International Inc.
8724 Huntington Ingalls
Industries Inc.

27219 Intercontinental Exchange Inc.

24824 Johnson & Johnson
64578 JPMorgan Chase & Company
32987 MetLife Inc.

8840 Microsoft Corporation
80 685 Mondelez International Inc., A
22 587 Moody's Corporation

16 972 Northrop
Grumman Corporation

67798 Philip Morris International Inc.

47 288 The Timken Company
65151 The TJX Companies Inc.
179911 The Williams Companies Inc.
13157 Visalnc., A
49 915 Waste Management Inc.

Comnmissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2)

Total du portefeuille (96,4 %)

FNB - Fonds négocié en bourse

Colt
moyen ($)

4480 438
4499183
4596 607
1605 551
11197 572
2670 403

4344 872
6532699
1023 473
3626 741
5167 886
3464396
5968038

1683917
4122826
4875273
6165 864
1778378
3230 647
4373009
3498632

4753588
7295073
4284 515
5064339
5506740
3391840
4340 340

123 542 840

(433 906)

234 985 520

CIAE - Certificat international d'actions étrangéres

Juste
valeur ($)

13 246 724
4 618 098
12339 297
2979083
23987725
3590147

4197 216
16 982 819
2209220
8025128
8337472
5834625
146971

319360
5913 534
5440 876
18 416 200
3679702
5144 520
8039049
14 497 675

12121203
1131579
5390738
10 356 857
11107 587
489251
14 014 566

251083 222

391523 203

Note : Les pourcentages indiqués correspondent au rapport entre la
juste valeur des placements et l'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables total (« actif net ») de la

Catégorie Actions
30 septembre 2024.
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Catégorie Actions mondiales AGF (ot

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS

Objectif de placement

L'objectif du Fonds est de réaliser une croissance du capital a
long terme en investissant principalement dans des actions
de sociétés du monde entier. Le Fonds peut investir jusqu'a
25 % de son actif dans des sociétés des marchés émergents.

Apercu du portefeuille

Les tableaux ci-dessous présentent les principales catégories
de portefeuille du Fonds, en pourcentage de l'actif net, aux
30 septembre 2024 et 2023.

Portefeuille par pays

30 septembre 2024 (%)
Etats-Unis 618
Japon 10,4
Royaume-Uni 59
France 3]
Corée du Sud 25
Hong Kong 21
Suisse 20
Chine 19
Trésorerie et équivalents de trésorerie 19
Allemagne 17
Taiwan 13
Belgique 12
Pays-Bas 10
Canada 08
République tchéque 07
Autres actifs (passifs) nets 17
30 septembre 2023 (%)
Etats-Unis 613
Japon 11,0
Royaume-Uni 53
France 32
Corée du Sud 28
Suisse 21
Chine 18
Hong Kong 18
Allemagne 17
Pays-Bas 13
Canada 13
Belgique 12
Trésorerie et équivalents de trésorerie 08
Taiwan 08
République tcheque 07
Avutriche 0.2
Autres actifs (passifs) nets 27
60

Portefeuille par secteur

30 septembre 2024

Produits financiers

Industrie

Technologies de I'information
Soins de santé

Services de communication
Produits de premiére nécessité
Energie

Consommation discrétionnaire
Trésorerie et équivalents de trésorerie
Matériaux

FNB - Actions internationales
Autres actifs (passifs) nets

30 septembre 2023

Produits financiers

Industrie

Soins de santé

Services de communication
Technologies de I'information
Produits de premiére nécessité
Energie

Consommation discrétionnaire
Matériaux

FNB - Actions internationales
Trésorerie et équivalents de trésorerie
Autres actifs (passifs) nets

Portefeuille par catégorie d'actifs

30 septembre 2024

Actions américaines

Actions internationales

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Actions canadiennes

Autres actifs (passifs) nets

30 septembre 2023

Actions américaines

Actions internationales

Actions canadiennes

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Autres actifs (passifs) nets
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(%)

26,1
177
M4
91
91
8,5
59
58
19
14
14
17

(%)

252
18,8
100
98
90
88
6,6
48
21
14
08
27

(%)

618
338
19
08
17

(%)

613
339
13
08
2,7



Catégorie Actions mondiales AGF (ot

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

Intéréts détenus dans des entités structurées non
consolidées (note 2)

Les tableaux suivants présentent le détail des placements du
Fonds dans les fonds négociés en bourse aux
30 septembre 2024 et 2023 :

Juste valeur
des placements % de
(en milliers l'actif net

30 septembre 2024 dedollars) duFNB

Franklin FTSE Japan ETF 5535 0.2
Juste valeur

des placements % de

(en milliers l'actif net

30 septembre 2023 dedollars) duFNB

Franklin FTSE Japan ETF 5448 03

ANALYSE DE LA GESTION DES RISQUES LIES AUX
INSTRUMENTS FINANCIERS (note 4)

Risque de crédit

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds n'avait pas investi
de montants importants dans des instruments de créance ou
des instruments dérivés. Par conséquent, le Fonds n'était pas
exposé a d'importants risques de crédit.

Risque de taux d'intérét

La plupart des actifs et passifs financiers du Fonds ne
portent pas intérét. Par conséquent, le Fonds ne fait pas
I'objet d'un risque important attribuable a la fluctuation des
taux d'intérét du marché.

Autre risque de prix
L'inventaire du portefeuille du Fonds classe les titres par
région.

L'incidence sur l'actif net du Fonds d'une variation de 35 % de
I'indice de référence (25 % au 30 septembre 2023), établie
d'aprés la corrélation historique entre le rendement des
actions de série OPC et celui de l'indice de référence aux
30 septembre 2024 et 2023, toutes les autres variables
demeurant constantes, est présentée dans le tableau ci-
apres. Une analyse de régression a été utilisée pour évaluer la
corrélation historique. L'analyse utilise les rendements
mensuels sur une période de 36 mois, sauf si le Fonds a été
créé il y a moins de trois ans, auquel cas l'analyse utilise les
données depuis la création du Fonds. Le rendement des
autres séries du Fonds est presque identique a celui des
actions de série OPC, a quelques différences prés dans la
structure des frais.

Incidence sur l'actif net

(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre
2024 2023

108 356 81504

Indice de référence
Indice MSCI All Country World
La corrélation historique n'étant pas nécessairement

représentative de la corrélation future, I'incidence sur l'actif
net pourrait étre considérablement différente.

Risque de change

Les montants figurant dans les tableaux ci-aprés sont établis
selon la juste valeur des instruments financiers du Fonds
(y compris la trésorerie et les équivalents de trésorerie) et les
montants en capital sous-jacents des contrats de change a
terme, le cas échéant. Les autres actifs financiers (y compris
la garantie en trésorerie regue pour les titres prétés, les
dividendes et intéréts a recevoir et le montant & recevoir sur
la vente de placements) et passifs financiers (y compris la
garantie en trésorerie a verser pour le prét de titres et le
montant & payer pour l'achat de placements) libellés en
devises n'exposent pas le Fonds a d'importants risques de
change.

Les devises dans lesquelles le Fonds détenait des positions
aux 30 septembre 2024 et 2023 sont les suivantes :

30 septembre 2024

Contrats de

(en milliers Instruments changea Montant % de
de dollars) financiers terme net** |'actif net
Dollar américain 273913 - 273913 675
Yen japonais 36820 - 36820 91
Euro 28 450 - 28 450 70
Livre sterling 23957 - 23 957 59
Dollar de Hong Kong 16 395 - 16395 40
Franc suisse 8095 - 8095 20
Nouveau dollar taiwanais 5181 - 5181 13
Won sud-coréen 3196 - 3196 08
Couronne tchéque 2842 - 2842 0,7
30 septembre 2023
Contrats de

(en milliers Instruments changea Montant % de
de dollars) financiers terme net** ['actif net
Dollar américain 250 077 - 250 077 671
Yen japonais 35478 - 35478 95
Euro 28 441 - 28 441 76
Livre sterling 19792 - 19792 53
Dollar de Hong Kong 13470 - 13470 36
Franc suisse 7806 - 7806 21
Nouveau dollar taiwanais 3073 - 3073 08
Couronne tchéque 2651 - 2651 0,7
Won sud-coréen 2244 - 2 244 0,6

** Comprend & la fois les instruments monétaires et non monétaires,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si le dollar canadien s'était
apprécié ou déprécié de 2 % par rapport aux devises, toutes
les autres variables demeurant constantes, 'actif net aurait
respectivement diminué ou augmenté d'environ 7 977 000 $
(7 261000 $ au 30 septembre 2023).

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.
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Catégorie Actions mondiales AGF (ot

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

EVALUATION A LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS

FINANCIERS (note 4)

Les tableaux ci-aprés présentent

30 septembre 2024

(en milliers de dollars)

Actions
Instruments de créance
Placements a court terme

Placements dans des fonds sous-jacents

Total des placements
Actifs dérivés
Passifs dérivés

30 septembre 2023

(en milliers de dollars)

Actions
Instruments de créance
Placements a court terme

Placements dans des fonds sous-jacents

Total des placements
Actifs dérivés
Passifs dérivés

la catégorisation des
instruments financiers du Fonds en fonction de la hiérarchie
des justes valeurs aux 30 septembre 2024 et 2023.

Niveau1 Niveau 2 Niveau 3 Total

259 884

259 884

Niveau 1

238922

238922

131639

131639

Niveau 2

121097

121097

- 391523

- 391523

Niveau 3 Total

- 360019

- 360019

Aucun transfert important entre les niveaux 1 et 2 n'a été
effectué au cours des périodes closes les 30 septembre 2024
et 2023.

Rapprochement des évaluations a la juste valeur de niveau 3
(note 4)

Le Fonds ne détenait pas d'instruments financiers de niveau 3
de la hiérarchie des justes valeurs pour les périodes closes les
30 septembre 2024 et 2023.
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OPERATIONS DE PRET DE TITRES (note 2)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre le
montant brut généré par les opérations de prét de titres et
les revenus tirés du prét de titres par le Fonds pour les
périodes closes les 30 septembre 2024 et 2023 :

30 septembre 2024 30 septembre 2023
% %
(en milliers durevenu (en milliers durevenu
de dollars) brut dedollars) brut
Revenus bruts tirés du prét de titres 20 100,0 A 100,0
Intéréts gagnés (payés) sur la
garantie en trésorerie,
montant net - - - -
Retenues d'impdts (0) (0.5) () 29
Honoraires de I'agent - The Bank of
New York Mellon Corp. (5) (261 (4) (975)
Revenus nets tirés du prét de titres 15 734 - -

La valeur des titres prétés et la valeur de la garantie regue
pour les titres prétés aux 30 septembre 2024 et 2023 étaient
les suivantes :
(en milliers de dollars)
30 septembre 30 septembre

2024 2023
Juste valeur des titres prétés 12090 10 654
Juste valeur de la garantie en trésorerie reque - -
Juste valeur des titres recus en garantie 13 643 1253
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Catégorie Actifs réels mondiaux AGF et n

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

30 septembre 30 septembre
Au 2024 2023
Actif
Actif courant

Placements a la juste valeur par le biais du résultat net 126969 $ 1256609,
Options achetées a la juste valeur par le biais du résultat net ._
Contrats de change & terme & la juste valeur par le biais du résultat net
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Garantie en trésorerie regue pour les titres prétés (note 2)

Montant @ recevoir sur I'émission d'actions

Montant & recevoir sur la vente de placements

Montant & recevoir sur les contrats de change & terme

Montant @ recevoir du gestionnaire [note 7 b)]

Montant @ recevoir sur les frais de gestion répartis

Dividendes et intéréts & recevoir

Remboursement d'impdts a recevoir . N
Impdts @ recouvrer (note 5) - -

Impdts remboursables au titre de gains en capital et de dividendes (note 5) 1953 1725

Passif

Passif courant

Découvert bancaire

Options vendues a la juste valeur par le biais du résultat net
Contrats de change @ terme a la juste valeur par le biais du résultat net
Garantie en trésorerie @ verser pour le prét de titres (note 2)
Frais de gestion et de conseil a payer [note 7 a)]

Charges a payer [note 7 b)]

Montant & payer pour le rachat d'actions

Montant & payer pour les dividendes et les distributions
Montant & payer pour I'achat de placements

Montant & payer pour les contrats de change a terme

Impdts & payer (note 5) - -
19772 1750
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables (note 2) 135765 $ 138835 $
Placements, au coGt (note 2) 102847 $ 101900 $
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC 41107 $ 4621$
Actions de série F 7642 % 815 $
Actions de série FV -$ -$
Actions de série | 83029 $ 83929 §
Actions de série O 3987 $ 4170 $
Actions de série Q -$ -$
Actions de série T -$ -$
Actions de série V -$ -3
Actions de série W -$ -$
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables, par action (note 6)
Actions de série OPC 21,56 $ 2018 $
Actions de série F 27,61 % 2532 $
Actions de série FV -$ -$
Actions de série | 14,67 $ 1335 $
Actions de série O 3319 $ 3016 $
Actions de série Q -$ -$
Actions de série T -$ -$
Actions de série V -$ -3
Actions de série W -$ -$
Approuvé par le conseil d'administration
Blake C. Goldring, administrateur Louise Morwick, administratrice
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. 63
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Catégorie Actifs réels mondiaux AGF et n

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Pour les périodes closes les 30 septembre

Revenus

Dividendes

Intéréts & distribuer (note 2)

Gain (perte) net réalisé sur les placements

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des placements

Gain (perte) net sur les placements

Gain (perte) net réalisé sur les dérivés

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des dérivés

Gain (perte) net sur les dérivés

Revenus tirés du prét de titres (note 2)

Gain (perte) net sur les devises et les autres éléments
d'actif net

Total des revenus (pertes), montant net

Charges

Frais de gestion et de conseil [note 7 a)]

Frais de service aux porteurs d'actions et frais
d'administration [note 7 )]

Rapports annuels et intermédiaires

Honoraires d'audit

Droits de garde et frais bancaires

Frais juridiques

Droits d'inscription

Jetons de présence et dépenses des administrateurs

Intéréts

Frais du comité d'examen indépendant

Impdts sur le revenu (note 5)

Taxe de vente harmonisée et autres taxes

Retenues d'impdts étrangers (note 5)

Commissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2)

Total des charges

Moins les charges abandonnées ou absorbées par le
gestionnaire [note 7 b)]

Charges, montant net

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités, par action
(note 2)

Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W
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TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

2024 2023 Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs d'actions rachetables liée aux activités e 7639% 20399.$.
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) pertedechange ) 9.
92 8648 (Gain) perte nette réalisée sur les placements et les
............... 18264, ........1769.. dérives
""""""""" 1433 .....2202. . Variation nette de la (plus-value) moins-value
latente des placements et des dérivés
(146) 2286 Achats de placements et de dérivés
1287 4488 Produit de la vente de placements et de dérivés et
....................... i valeur & [échéance

Dividendes autres qu'en trésorerie, réinvestis - -

CRugmontation) dimindtion do mantant dreseugiy T T
du gestionnaire - -

(Augmentation) diminution du montant a recevoir

surlesfraisde gestionrépartis -... S
(Augmentation) diminution des dividendes et
intérétsarecevoir 78 ] (29)...

(Augmentation) diminution des intéréts a payer sur
lesplacementsacourtterme —... =]
(Augmentation) diminution du remboursement

dimpotsarecevoir (1) T €) I
Variation nette des impdts d recouvrer/a payer ... =... [ (150)...
(Augmentation) diminution des impéts
remboursables au titre de gains en capital et
de dividendes oo (228) (479)...
Augmentation (diminution) des frais de gestion et de
conseilapayer =.... (...
Augmentation (diminution) des charges & payer 40 (13)
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
131 30 activités d'exploitation 24220 19730
~~~~~~~~~~~~~~~~~ 1.970... BEEEA0AA Flux de trésorerie liés aux activités
de financement
(96) (90) Dividendes et distributions de capital versés aux
1874 1932 porteurs d'actions rachetables, déduction faite des
réinvestissements USSR € ) DO (...
Produit sur actions rachetables émises ou entrées dans
17639 § 20399 $ loCatégorie par conversion’ 1. 639...
Sommes versées au rachat d'actions rachetables et pour
les actions rachetables sorties de la Catégorie par
conversion® (22723) (30 143)
4516 $ 5101$ Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
999 $ 1264 $ activités de financement (20 841) (23 745)
-4 =% 2oin (perte_)de(ghur}ge_ ) Gl fog S )
ugmentation (diminution) nette de la trésorerie et des
ns29 $ 13540 % dquivdlentsdetrésorerie . 3379 40%5)...
595 $ 494 $ Trésorerie et équivalents de trésorerie (découvert
_ bancaire) a I'ouverture de la période 12 445 16 469
-$ $ Trésorerie et équi e
résorerie et équivalents de trésorerie
-3 -$ (découvert bancaire) & la cléture de la période 15828 $ 12445 $
-$ -8 Intéréts recus, déduction faite des retenues d'imp6ts*
-$ -4 Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impdts™

Impdts sur le revenu (payés) recouvrés™

Déduction faite des transferts autres qu'en trésorerie d'un montant

227 % 228% de 7118 $ (356 $ en 2023)
3440 : e i * Présentés comme flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
195 $ 195 $
435 $ AR
-$ -$
-$ -$
-3 -3
-3 -3

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Actifs réels mondiaux AGF et n

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS D'ACTIONS RACHETABLES

Opérations sur actions rachetables (note 6) :

Produit de I'émission d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Produit sur actions rachetables entrées dans la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Réinvestissement des dividendes et des distributions

aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC

Actions de série F

Actions de série FV

Actions de série

Actions de série O

Actions de série Q

Actions de série T

Actions de série V

Actions de série W

Paiements au rachat d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023 Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023
Actif net attribuable aux porteurs d'actions Valeur des actions rachetables sorties de la

rachetables & l'ouverture de la période Catégorie par conversion

Actions de série OPC e 26218 45338, Actions de série OPC e (G5B S (180) 8.

Actions de série F 8115 096, Actions de série F (13) (158)...

Actions de série FV Actions de série FV

Actions de série | Actions de série |

Actions de série O Actions de série O

Actions de série Q Actions de série Q

Actions de série T Actions de série T

Actions de série V Actions de sérieV

Actions de série W - - Actions de série W - -
Actif net attribuable aux porteurs d'actions (471) (944)

rachetables & l'ouverture de la période 138 835 142 245 Augmentation (diminution) nette résultant des
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux opérations sur actions rachetables (15022) (2661}

porteurs d'actions rachetables liée aux activités Dividendes aux porteurs d'actions rachetables (note 5) :

ActionsdesérieOPC . 4516 5101... Dividendes sur les actions ordinaires

Actions de série F 4 Actions de série OPC

Actions de série FV Actions de série F

Actions de série | Actions de série FV

Actions de série O Actions de série |

Actions de série Q Actions de série O

Actions de série T Actions de série Q

Actions de série V Actions de série T

Actions de série W Actions de série V

Actions de série W

Dividendes sur les gains en capital
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Distributions de capital (note 5) :
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W - -

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs d'actions rachetables pour la période (3070) (3 410)
Actif net attribuable aux porteurs d'actions

rachetables a la cldture de la période

Actions de série OPC

Actions de série F

Actions de série FV

Actions de série |

Actions de série O

Actions de série Q

Actions de série T

Actions de série V

Actions de série W - -
Actif net attribuable aux porteurs d'actions

rachetables a la cldture de la période 135765 $ 138835 $

(2219%) (29.657)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Actifs réels mondiaux AGF et n

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024

Nombre d'actions/

valeur nominale

Positions acheteur:

Australie (2,7 %)
47974
138 006

Canada (19,1 %)
14222

43 535
12775

14 957

55500
3936
92681

59 584

1150 000 CAD

40 487
22367

530000 CAD
600 000 USD

39452

625000 CAD

23592
13924

57 548

675000 CAD
300000 CAD

760 000 CAD

42092
20388

France (2,3 %)
1073
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BHP Group Limited
Transurban Group

Mines Agnico
Eagle Limitée
Société aurifére Barrick
Brookfield Asset
Management Limited
Fonds de placement
immobilier d'immeubles
résidentiels canadiens
Canadian Natural
Resources Limited
Colliers International
Group Inc.
Fiducie de placement
immobilier
industriel Dream
Enbridge Inc.
Enbridge Inc.,
taux variable, 8,495 %,
15janv. 2084
First Quantum
Minerals Limited
InterRent Real Estate
Investment Trust
Mattr Corporation,
7250 %, 2 avr. 2031
Methanex Corporation,
5,650 %, 1°" déc. 2044
Minto Apartment Real
Estate Investment Trust
Northland Power Inc.,
taux variable, 9,250 %,
30juin 2083
Nutrien Limited
Pembina
Pipeline Corporation
Fiducie de placement
immobilier Primaris
Province d'Ontario,
4100 %, & mars 2033
Secure Energy
Services Inc., 6,750 %,
22 mars 2029
SmartCentres Real Estate
Investment Trust,
5162 %, 1*" ao0t 2030
Suncor Energie Inc.
Wheaton Precious
Metals Corporation

Arkema SA

Colt
moyen ($)

1951230
1703235
3 654 465

915101
1352 541

632 824

710 315
1139 306
397338
1307 451
2821915
1213 584
495766
324369
530000
664298
732 681
652 344
2247 8hk
672076
770 886
677902

300 000

775 550
1307 598

663 985
21305 674

157270

Juste
valeur ($)

2006 899
1693 694
3700593

1549 487
117109

817055

822 485
2492 505
807 864
1338 314
3272532
1265 049
746 580
284 061
543250
731783
666 344
673731
1533 244
776 263
940 910
705296

304500

784 538
2101233

1684 049
26 012164

138 390

Nombre d'actions

Positions acheteur (suite)

France (suite)

6961 Eiffage SA
88 525 Engie SA
Allemagne (1,8 %)
21695 RWE AG
26930 Vonovia SE
Hong Kong (1,0 %)
572000 Hang Lung
Properties Limited
456 000 Sino Land
Company Limited
Italie (2,2 %)
271519 Enel SpA
Japon (0,8 %)
18 400 Shin-Etsu Chemical
Company Limited
Espagne (1,8 %)
8 466 Aena SME SA
Suisse (1,1 %)
11284 Holcim Limited
Royaume-Uni (7,5 %)
8439 Anglo American PLC
1304 073 Assura PLC
154 985 BPPLC
19719 Endeavour Mining PLC
255186 Glencore PLC
112 630 Land Securities Group PLC
14722 Rio Tinto PLC
41918 Segro PLC
462 515 Tritax Big Box PLC
139 212 Urban Logistics Real
Estate Investment
Trust PLC
Etats-Unis (53,2 %)
2108 Air Products and
Chemicals Inc.
4039 Alexandria Real Estate
Equities Inc.
4761 American
Tower Corporation
53566 Antero
Resources Corporation
9800 Ashland Inc.
13157 Berry Global Group Inc.
5510 CBRE Group Inc., A
11198 Cheniere Energy Inc.
18 484 Chesapeake
Energy Corporation
10188 Chevron Corporation
7837 Diamondback Energy Inc.
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Colt
moyen ($)

965 367
1977 888

3100 525

1024 594
1330 141

2354735

748 868

687 887
1436755

2477 434

471853
2187 500
770 760

369 748
1008 583
1342436
525482
1097 925
1332526
1142298
664 366
1343 499

319363
9146 226

749 554
671545
172129

2081088
1124 495
1001863
445 061
1063 761

2070 264
1461735
675 849

Juste
valeur ($)

909 251
2068 238

3N5879

1067303
1327 381

2394 684

755 057

676 657
1431714

2934 599

1040 869
2519 571
1492106

370 946
1001424
1105 644

633769
1976 377
1327953
1411095

663 547
1331768

317272
10139 795

848 846
648 677
1497 457

2075559
1152701
1209 649
927 625
2723 629

2056142
2029198
1827293



Catégorie Actifs réels mondiaux AGF et n

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024 suiTe

Nombre d'actions/valeur nominale/
nombre de parts

Positions acheteur (suite)
Etats-Unis (suite)

8821 Dow Inc.

17173 Duke Energy Corporation
28 441 DuPont de Nemours Inc.
12120 Eastman

1025000 USD

Chemical Company

Eco Material Technologies
Inc, 7,875 %,
31janv. 2027

816 Entergy Corporation
1145 Equinix Inc.
18872 Exxon Mobil Corporation

1200000 USD

1°"avr. 2029
1075000 USD Frontier Florida LLC,
6,860 %, série E,
15 févr. 2028
21966 Healthpeak Properties Inc.
7031 Hess Corporation
53195 Host Hotels & Resorts Inc.
9921 International Flavors &
Fragrances Inc.
43021 Kimco Realty Corporation
6 547 Kirby Corporation
7473 Linde PLC
625000 USD LSBIndustries Inc.,
6,250 %, 15 oct. 2028
3055 Marathon
Petroleum Corporation
1517 Martin Marietta
Materials Inc.
20598 NextEra Energy Inc.
370 000 USD NGL Energy
Operating LLC/Finance
Corporation, 8,125 %,
15 févr. 2029
170 000 USD NGLEnergy
Operating LLC/Finance
Corporation, 8,375 %,
15 févr. 2032
550 000 USD NRG Energy Inc.,
4,450 %, 15 juin 2029
17413 Prologis Inc.
750 000 USD Rain Carbon Inc.,
12,250 %, 1°" sept. 2029
17799 Sempra
5479 Simon Property Group Inc.
10 400 SPDR Gold Shares
250 000 USD Summit Midstream
Holdings LLC, 8,625 %,
31oct. 2029
500 000 USD TMS International

Ferrellgas Limited
Partnership/Finance
Corporation, 5,875 %,

Corporation, 6,250 %,
15 avr. 2029

Colt
moyen ($)

726 31
2357052
2435740

1272380
1334 554
1185637

801526
1494160

1537990

1354 243

675 241
1369 274
1164 847

123081
1339909
1034 434
2682845

798762
248 687

603 070
1447306

500 005

228 573

660716
2531189

1064 424
1857952

1030 806
2628 829

356320

627 633

Juste
valeur ($)

651734
2677914
3427619

1835050
1400 416
1444 615

1374 Sb4
2991857

1518 731

1506 654

679 420
1291332
1266 207

1407 915
1351027
1084 055
4819 557

825231
673101

1104 310
2354 817

513090

236 942

726 892
2973921

1095 583
2013163

1252 451
3418756

353 656

643 942

Valeur nominale/ Coit Juste
nombre d'actions/de contrats moyen ($) valeur ($)
Positions acheteur (suite)
Etats-Unis (suite)
625000 USD Tronox Inc.,
4,625 %, 15 mars 2029 681105 789 600
1275000 USD Trésor des Etats-Unis,
obligations indexées sur
I'inflation, 0,500 %,
15janv. 2028 2 048 507 2128 888
3684 Valero Energy Corporation 382406 672777
18 076 VICI Properties Inc. 676 259 814 326
10 802 Welltower Inc. 1094 555 1870 411
56 530 567 72187 280
Comnmissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2) (86 305) -
Placements - Positions acheteur (93,5 %) 103 350 189 126 969 254
Positions vendeur:
Options sur actions américaines vendues (-0,5 %)
104 SPDR Gold Shares,
optiond‘achaten
nov. 20244
198,00 USD (502 762) (652 287)
Commissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2) (299) -
Placements - Options sur actions
vendues (-0,5 %) (503 061) (652 287)
Total du portefeuille (93,0 %) 102 847 128 126 316 967

Note : Les pourcentages indiqués correspondent au rapport entre la
juste valeur des placements et l'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables total (« actif net ») de la
Catégorie Actifs réels mondiaux AGF (le « Fonds ») au
30 septembre 2024.
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Catégorie Actifs réels mondiaux AGF et n

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS

Objectif de placement

L'objectif du Fonds est d'offrir un portefeuille diversifié et de
réaliser une croissance du capital d long terme en investissant
essentiellement dans des actions et des titres assimilables &
des actions des secteurs des actifs réels, & I'échelle mondiale.
Les actifs réels sont notamment les infrastructures, I'énergie,

les métaux précieux et I'immobilier.

Apercu du portefeuille

Les tableaux ci-dessous présentent les principales catégories
de portefeuille du Fonds, en pourcentage de l'actif net, aux

30 septembre 2024 et 2023.

Portefeuille par pays
30 septembre 2024

Etats-Unis

Canada

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Royaume-Uni

Australie

France

Italie

Espagne

Allemagne

Suisse

Hong Kong

Japon

Autres actifs (passifs) nets

30 septembre 2023

Etats-Unis

Canada

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Royaume-Uni

Australie

France

Chine

Japon

Suisse

Italie

Pays-Bas

Autres actifs (passifs) nets
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(%)

527
191
n7

Portefeuille par secteur
30 septembre 2024

Pétrole, gaz et combustibles

Produits chimiques

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Obligations a rendement élevé

Mines et métaux

Compagnies d'électricité

FPlindustrielles

Sociétés de gestion et de promotion immobiliere
Infrastructures de transports

FPI soins de santé

Compagnies d'intérét public aux activités diversifiées
FPI spécialisées

FPI de détail

FNB - Actions américaines

Matériaux de construction

Obligations d'Etat

FPI résidentielles

FPI diversifiées

FPI d'hétels et de lieux de villégiature
Conteneurs et emballage

Transport maritime

Producteurs indépendants d'énergie et d'électricité renouvelable
Construction et ingénierie

Marchés financiers

Obligations provinciales

Options sur actions vendues

Autres actifs (passifs) nets

30 septembre 2023

Pétrole, gaz et combustibles

Produits chimiques

Mines et métaux

Obligations a rendement élevé

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Infrastructures de transport

Compagnies d'électricité

FPI spécialisées

FPlindustrielles

FPI de détail

Matériaux de construction

FPI d'hétels et de lieux de villégiature

FPI résidentielles

Producteurs indépendants d'énergie et d'électricité renouvelable
Obligations d'Etat

FPlsoins de santé

Equipements et services énergétiques
Transport aérien de passagers

Sociétés de gestion et de promotion immobiliere
Compagnies d'intérét public aux activités diversifiées
Conteneurs et emballage

Obligations de sociétés

Marchés financiers

Construction et ingénierie

Papier et produits forestiers

Options sur actions vendues

Autres actifs (passifs) nets
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Catégorie Actifs réels mondiaux AGF et n

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

Portefeuille par catégorie d'actifs

30 septembre 2024 (%)
Actions américaines 4hS
Actions internationales 212
Actions canadiennes 154
Trésorerie et équivalents de trésorerie n7
Titres a revenu fixe américains 8,7
Titres & revenu fixe canadiens 3,7
Options sur actions américaines vendues (0,5
Autres actifs (passifs) nets (%))
30 septembre 2023 (%)
Actions américaines 432
Actions canadiennes 211
Actions internationales 157
Trésorerie et équivalents de trésorerie 90
Titres a revenu fixe américains 6,8
Titres & revenu fixe canadiens 3,7
Options sur actions canadiennes vendues on
Options sur actions américaines vendues (X))
Autres actifs (passifs) nets 07

Au 30 septembre 2024, le Fonds ne détenait aucun placement
privé ni titre de négociation restreinte. Au
30 septembre 2023, la juste valeur totale des placements
privés et des titres de négociation restreinte détenus par le
Fonds s'établissait & environ 325 000 $.

Intéréts détenus dans des entités structurées non
consolidées (note 2)

Le tableau suivant présente le détail des placements du
Fonds dans les fonds négociés en bourse au
30 septembre 2024. Au 30 septembre 2023, le Fonds ne
détenait pas de placements dans des fonds sous-jacents ni
dans des fonds négociés en bourse.

Juste valeur des

placements % de

(en milliers l'actif net

30 septembre 2024 dedollars) duFNB
SPDR Gold Shares 3419 00

ANALYSE DE LA GESTION DES RISQUES LIES AUX
INSTRUMENTS FINANCIERS (note 4)

Risque de crédit

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds avait investi dans
des instruments de créance, des contrats de change a terme,
des swaps sur défaillance, des actions privilégiées, des

placements & court terme et de la trésorerie et des
équivalents de trésorerie, selon le cas, dont la notation
s'établissait comme suit :
Pourcentage de l'actif net (%)
30 septembre 30 septembre

Notation 2024 2023
AAA 1,6 1,0
A 12,2 90
BBB 20 18
BB 19 31
B 53 36
Non noté 11 10

Risque de taux d'intérét

Aux 30 septembre 2024 et 2023, I'exposition du Fonds aux
instruments de créance selon |'échéance s'établissait comme
suit :

(en milliers de dollars)

Instruments de créance* 30 septembre 30 septembre

par date d'échéance 2024 2023
Moinsde Tan - 667
1a3ans 1401 1417
3a5ans 10 053 7228
Plus de 5 ans 5294 5183

* Ne comprennent pas la trésorerie et les équivalents de trésorerie ni

les actions privilégiées, mais incluent les placements & court terme,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si la courbe des taux avait
évolué en paralléle de 25 points de base, toutes les autres
variables demeurant constantes, l'‘actif net aurait
respectivement augmenté ou diminué d'environ 149 000 $
(128 000 $ au 30 septembre 2023).

Au 30 septembre 2024, le Fonds détenait de la trésorerie et
des équivalents de trésorerie exposés au risque de fluctuation
des taux d'intérét en vigueur. Si les taux d'intérét avaient
varié de 25 points de base, toutes les autres variables
demeurant constantes, le revenu d'intéréts aurait fluctué
d'environ 40 000 $. Au 30 septembre 2023, le Fonds ne
détenait pas une trésorerie importante ni de nombreux
équivalents de trésorerie.

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

Autre risque de prix
L'inventaire du portefeuille du Fonds classe les titres par
région.

L'incidence sur l'actif net du Fonds d'une variation de 40 % de
I'indice de référence (25 % au 30 septembre 2023), établie
d'aprés la corrélation historique entre le rendement des
actions de série OPC et celui de l'indice de référence aux
30 septembre 2024 et 2023, toutes les autres variables
demeurant constantes, est présentée dans le tableau ci-
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Catégorie Actifs réels mondiaux AGF et n

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

apres. Une analyse de régression a été utilisée pour évaluer la
corrélation historique. L'analyse utilise les rendements
mensuels sur une période de 36 mois, sauf si le Fonds a été
créé il y a moins de trois ans, auquel cas l'analyse utilise les
données depuis la création du Fonds. Le rendement des
autres séries du Fonds est presque identique a celui des
actions de série OPC, a quelques différences prés dans la
structure des frais.

Incidence sur l'actif net
(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre
2024 2023

49701 32428

Indice de référence

Indice de référence mixte

L'indice de référence mixte est composé a 25 % de l'indice
S&P - Infrastructure mondiale (net), ad 20 % de l'indice MSCI
World Materials Net, & 20 % de l'indice MSCI World Real
Estate Net, a 15 % de l'indice MSCI World Energy Net, a 10 %
de l'indice ICE BofA US Inflation Linked Treasury et & 10 % de
I'indice aurifére mondial S&P/TSX.

La corrélation historique n'étant pas nécessairement
représentative de la corrélation future, I'incidence sur l'actif
net pourrait étre considérablement différente.

Risque de change

Les montants figurant dans les tableaux ci-aprés sont établis
selon la juste valeur des instruments financiers du Fonds
(y compris la trésorerie et les équivalents de trésorerie) et les
montants en capital sous-jacents des contrats de change a
terme, le cas échéant. Les autres actifs financiers (y compris
la garantie en trésorerie regue pour les titres prétés, les
dividendes et intéréts a recevoir et le montant & recevoir sur
la vente de placements) et passifs financiers (y compris la
garantie en trésorerie a verser pour le prét de titres et le
montant a payer pour l'achat de placements) libellés en
devises n'exposent pas le Fonds a d'importants risques de
change.

Les devises dans lesquelles le Fonds détenait des positions
aux 30 septembre 2024 et 2023 sont les suivantes :

30 septembre 2024
Contrats de

(en milliers Instruments changea Montant % de
de dollars) financiers terme net** |'actif net
Dollar américain 77330 - 77330 570
Livre sterling 13903 - 13903 10,2
Euro 12690 - 12690 93
Dollar australien 1694 - 1694 12
Franc suisse 1543 - 1543 11
Dollar de Hong Kong 1431 - 1431 11
Yen japonais 1041 - 1041 08
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30 septembre 2023
Contrats de

(en milliers Instruments changea Montant % de
de dollars) financiers terme net** |'actif net
Dollar américain 76 461 - 76 461 55,1
Livre sterling 10 550 - 10 550 76
Euro 3969 - 3969 29
Dollar de Hong Kong 2332 - 2332 17
Yen japonais 2032 - 2032 15
Dollar australien 1521 - 1521 11
Franc suisse 983 - 983 0,7

** Comprend & la fois les instruments monétaires et non monétaires,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si le dollar canadien s'était
apprécié ou déprécié de 2 % par rapport aux devises, toutes
les autres variables demeurant constantes, 'actif net aurait
respectivement diminué ou augmenté d'environ 2193 000 $
(1957 000 $ au 30 septembre 2023).

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

EVALUATION A LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
FINANCIERS (note 4)

Les tableaux ci-aprés présentent la catégorisation des
instruments financiers du Fonds en fonction de la hiérarchie
des justes valeurs aux 30 septembre 2024 et 2023.

30 septembre 2024

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Actions 82085 28136 - noan
Instruments de créance - 16748 - 16748
Placements a court terme - - - -
Placements dans des fonds sous-jacents - - - -
Total des placements 82085 44 884 - 126969
Actifs dérivés - - - -
Passifs dérivés (652) - - (652)
30 septembre 2023

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Actions 89798 21042 325 111165
Instruments de créance - 14 495 - 14495
Placements & court terme - - - -
Placements dans des fonds sous-jacents - - - -
Total des placements 89798 35537 325 125660
Actifs dérivés - - - -
Passifs dérivés (236) - - (236)

Aucun transfert important entre les niveaux 1 et 2 n'a été
effectué au cours des périodes closes les 30 septembre 2024
et 2023.
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Catégorie Actifs réels mondiaux AGF et n

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

Rapprochement des évaluations a la juste valeur de niveau 3
(note 4)

Les tableaux ci-aprés présentent un rapprochement des
évaluations a la juste valeur de niveau 3 du Fonds pour les
périodes closes les 30 septembre 2024 et 2023. Les positions
de niveau 3 du Fonds n'étaient pas considérées comme
importantes.

30 septembre 2024
Instruments

(en milliers de dollars) Actions de créance Total
Solde & I'ouverture de la période 325 - 325
Placements achetés au cours de la période - - -
Produit des ventes au cours de la période (276) - (276)
Transferts nets au cours de la période - - -
Gain (perte) net réalisé sur les placements (204) - (204)

Variation nette de la plus-value (moins-value)
latente des placements 155 - 155
Solde @ la cléture de la période - - -

Variation totale de la plus-value (moins-value)
latente de l'actif au 30 septembre 2024 -

30 septembre 2023

Instruments
(en milliers de dollars) Actions de créance Total
Solde & I'ouverture de la période 5 - 5

Placements achetés au cours de la période - - -
Produit des ventes au cours de la période - -
Transferts nets au cours de la période 3N - 3N

Gain (perte) net réalisé sur les placements (62) - (62)
Variation nette de la plus-value (moins-value)

latente des placements Ul - Ul
Solde & la cléture de la période 325 - 325
Variation totale de la plus-value (moins-value)

latente de l'actif au 30 septembre 2023 14

Au cours de la période close le 30 septembre 2023, des
placements d'environ 311000 $ ont été transférés du
niveau 2 au niveau 3, car les titres ont cessé d'étre négociés
activement.

OPERATIONS DE PRET DE TITRES (note 2)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre le
montant brut généré par les opérations de prét de titres et
les revenus tirés du prét de titres par le Fonds pour les
périodes closes les 30 septembre 2024 et 2023 :

30 septembre 2024 30 septembre 2023
% %
(en milliers durevenu (enmilliers durevenu
de dollars) brut dedollars) brut
Revenus bruts tirés du prét de titres 12 100,0 9 100,0
Intéréts gagnés (payés) sur la
garantie en trésorerie,
montant net - - - -
Retenues d'impdts ©) (&7) (0) (12)
Honoraires de I'agent - The Bank of
New York Mellon Corp. (3) (26,4) (3) (29,0)
Revenus nets tirés du prét de titres 8 689 6 698

La valeur des titres prétés et la valeur de la garantie regue
pour les titres prétés aux 30 septembre 2024 et 2023 étaient
les suivantes :
(en milliers de dollars)
30 septembre 30 septembre

2024 2023

Juste valeur des titres prétés 1688 1226
Juste valeur de la garantie en trésorerie recue - -
Juste valeur des titres requs en garantie 1788 7624
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Catégorie mondiale équilibrée Investissement durable AGF ¢t 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

30 septembre 30 septembre
Au 2024 2023
Actif
Actif courant

Placements a la juste valeur par le biais du résultat net 33476 % 34 663 $.
Options achetées a la juste valeur par le biais du résultat net ._
Contrats de change & terme & la juste valeur par le biais du résultat net
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Garantie en trésorerie regue pour les titres prétés (note 2)

Montant @ recevoir sur I'émission d'actions

Montant & recevoir sur la vente de placements

Montant & recevoir sur les contrats de change & terme

Montant @ recevoir du gestionnaire [note 7 b)]

Montant @ recevoir sur les frais de gestion répartis

Distributions et intéréts & recevoir

Remboursement d'impdts a recevoir

Impdts @ recouvrer (note 5)

Impdts remboursables au titre de gains en capital et de dividendes (note 5) - 16

Passif

Passif courant

Découvert bancaire

Options vendues a la juste valeur par le biais du résultat net
Contrats de change @ terme a la juste valeur par le biais du résultat net
Garantie en trésorerie @ verser pour le prét de titres (note 2)
Frais de gestion et de conseil a payer [note 7 a)]

Charges a payer [note 7 b)]

Montant & payer pour le rachat d'actions

Montant & payer pour les dividendes et les distributions
Montant & payer pour I'achat de placements

Montant & payer pour les contrats de change a terme

Impdts & payer (note 5) - -
34 43
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables (note 2) 33532 $ 34749 $
Placements, au coGt (note 2) 32926 $ 39979 $
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC 16777 $ 17592 $
Actions de série F 429 $ 3084 $
Actions de série FV -$ -$
Actions de série | -$ -$
Actions de série O -$ -$
Actions de série Q 12453 $ 13890 $
Actions de série T -$ -$
Actions de série V -$ -4
Actions de série W 8$ 183 §
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables, par action (note 6)
Actions de série OPC 11,30 $ 977 $
Actions de série F 1394 $ 191$
Actions de série FV -$ -$
Actions de série | -$ -3
Actions de série O -$ -3
Actions de série Q 18,39 $ 15,56 $
Actions de série T -$ -3
Actions de série V -$ -$
Actions de série W 12,41 $ 10,50 $

Approuvé par le conseil d'administration
Blake C. Goldring, administrateur Louise Morwick, administratrice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie mondiale équilibrée Investissement durable AGF ¢t 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETATS DU RESULTAT GLOBAL TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023 Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023
Revenus Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Distributions des fonds sous-jacents Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

Intéréts a distribuer (note 2) porteurs d'actions rachetables liée aux activités ... 55198 1305.8$.

Gain (perte) net réalisé sur les placements

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des placements

Gain (perte) net sur les placements

Gain (perte) net réalisé sur les dérivés

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des dérivés

Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte de change
(Gain) perte nette réalisée sur les placements et les
dérivés
Variation nette de la (plus-value) moins-value
latente des placements et des dérivés
Achats de placements et de dérivés

Produit de la vente de placements et de dérivés et
valeur a |'échéance
Distributions autres qu'en trésorerie des fonds sous-

Gain (perte) netsurlesdérivés . =... =

Revenustirés du prét deftitres (note2) ... =... | =
Gain (perte) net sur les devises et les autres éléments

d'actif net - - jacents, réinvesties e 563) s
Total des revenus (pertes), montant net 5924 1743 (Augmentation) diminution du montant & recevoir
Charges dugestionnaire e e -
Frais de gestion et de conseil [note 7 )] (Augmentation) diminution du montant a recevoir
surlesfraisde gestionrépartis 5] ...

Frais de service aux porteurs d'actions et frais
d'administration [note 7 ¢)]

Rapports annuels et intermédiaires

Honoraires d'audit

Droits de garde et frais bancaires

Frais juridiques

Droits d'inscription

Jetons de présence et dépenses des administrateurs

Intéréts

Frais du comité d'examen indépendant

Impdts sur le revenu (note 5) dedividendes ] ] Wi 9.
Taxe de vente harmonisée et autres taxes Augmentgjuon (diminution) des frais de gestion et de
Retenues d'impéts étrangers (note 5) conseil a payer ] () SO =
Commissions de courtage et autres colts de Al'ngentotl_on (d'm'm{t'o”) dFS charges apayer 9 7
transactions (note 2) - - Entrées _(s'ortlles) de trésorerie nettes liées aux
Totaldescharges L 520 i 549.... activités d'exploitation 6795 3 944
Moins les charges abandonnées ou absorbées par le Flux de trésorerie liés aux activités
gestionnaire [note 7 b)] (116) (1m) de financement
Charges, montant net - 405 438 Dividendes et distributions de capital versés aux
Augmentation (diminution) des lactif net porteurs d'actions rachetables, déduction faite des
attribuable aux porteurs d'actions réinvestissements (0)... =]
rochetal?Ies Ilge aux gctIVItes ) 5519 $ 1305 § Produit sur actions rachetables émises ou entrées dans
Augmentation (diminution) de I'actif net la Catégorie par conversion* 192 2988 ..
attribuable aux porteurs d'actions Sommes versées au rachat d'actions rachetables et pour
rachetables liée aux activités les actions rachetables sorties de la Catégorie par
Actions de série OPC 2623 % 348 $ conversion® (7 544) (8929)
Actions de série F 586 87 ntrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
Entrées (sorties) de tré . lié
Actions de série FV - % - ¢ activités de financement (6762) (5 941)
. L Gain (perte)dechange =... [ =
Actions de série | -$ -$ Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des
Actions de série O -$ -$ équivalentsde trésorerie L 33 S
. - Trésorerie et équivalents de trésorerie (découvert
Act!ons de star!e Q 2283 § 759§ bancaire) a I'ouverture de la période 30 21
Actions de série T -$ -$ Trésorerie et équivalents de trésorerie
Actions de série V -$ -$ (découvert bancaire) a la cléture de la période
Actions de série W 27 $ 1m$ Intéréts reus*
Augmentation (diminution) de I'actif net D'Stf'bUt'O"S desfonds sous-jacents e*ques*
attribuable aux porteurs d'actions Impdts sur le revenu (payés) recouvrés
rachetables liée aux activités, par action
note 2
(Actions) de série OPC 161$ 019 $ Déduction faite des transferts autres qu'en trésorerie d’'un montant
Actions de série F 210 § 033§ de 1213 § (588 § en 2023)
Actions de série FV -$ -$ *  Présentés comme flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Actions de série | -$ -$
Actions de série O -$ -$
Actions de série Q 299 $ 071$%
Actions de série T -$ -$
Actions de série V -$ -$
Actions de série W 2,64 $ 268 $

(Augmentation) diminution des distributions et
intéréts d recevoir

(Augmentation) diminution des intéréts & payer sur
les placements a court terme

(Augmentation) diminution du remboursement
d'impdts a recevoir

Variation nette des impdts & recouvrer/a payer

(Augmentation) diminution des imp6ts
remboursables au titre de gains en capital et

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie mondiale équilibrée Investissement durable AGF ¢t 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS D'ACTIONS RACHETABLES

Opérations sur actions rachetables (note 6) :

Produit de I'émission d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Produit sur actions rachetables entrées dans la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Réinvestissement des dividendes et des distributions

aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC

Actions de série F

Actions de série FV

Actions de série

Actions de série O

Actions de série Q

Actions de série T

Actions de série V

Actions de série W

Paiements au rachat d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V

199

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023 Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023
Actif net attribuable aux porteurs d'actions Valeur des actions rachetables sorties de la
rachetables & l'ouverture de la période Catégorie par conversion
Actions de série OPC e 115928 18.268.%. ActionsdesérieOPC AoMmS. .. (46 8.
Actions de série F 084 3123 Actions de série F (23) (33)...
Actions de série FV Actions de série FV N
Actions de série | Actions de série |
Actions de série O Actions de série O
Actions de série Q ActionsdesérieQ B8 (6.
Actions de série T Actions de série T
ActionsdesérieV =... | = Actions de série V
Actions de série W 183 1378 Actions de série W - -
Actif net attribuable aux porteurs d'actions (1415) (1146)
rachetables & l'ouverture de la période 34 749 39373 Augmentation (diminution) nette résultant des
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux opérations sur actions rachetables (6527) (5929)
porteurs d'actions rachetables liée aux activités Dividendes aux porteurs d'actions rachetables (note 5) :
ActionsdesérieOPC 26230348 Dividendes sur les actions ordinaires
Actions de série F /. Actions de série OPC
Actions de série FV Actions de série F
Actions de série | Actions de série FV
Actions de série O Actions de série |
Actions de série Q Actions de série O
Actions de série T Actions de série Q
Actions de série V Actions de série T
Actions de série W Actions de série V
Actions de série W

Dividendes sur les gains en capital
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Distributions de capital (note 5) :
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W - -

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables pour la période (1217) (4 624)
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables a la cldture de la période
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W
Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables a la cldture de la période 33532 $ 34749 $

Actions de série W (202) (1306)
(7 315) (8360)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie mondiale équilibrée Investissement durable AGF ¢t 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024

Colt Juste
Nombre de parts moyen ($)  valeur ($)
Fonds équilibré (99,8 %)
3325276 Fonds mondial équilibré
Investissement durable AGF -
parts de série |* 32925977 33 475 888
Total du portefeuille (99,8 %) 32925977 33475888

* La Catégorie mondiale équilibrée Investissement durable AGF

(le « Fonds ») investit dans des parts du Fonds mondial équilibré
Investissement durable AGF (le « fonds sous-jacent »), un fonds
géré par Placements AGF Inc.

Note : Les pourcentages indiqués correspondent au rapport entre la
juste valeur des placements et l'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables total (« actif net ») du Fonds
au 30 septembre 2024.
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Catégorie mondiale équilibrée Investissement durable AGF ¢t 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS

Objectif de placement

Portefeuille par secteur

L'objectif du Fonds est de réaliser une croissance du capital a
long terme. Le Fonds investit principalement dans des parts 30 septembre 2024

du fonds sous-jacent.

Apercu du portefeuille

Obligations de sociétés
Industrie

Les tableaux ci-dessous présentent les principales catégories Tech[]r.Jlogies de'information
de portefeuille du fonds sous-jacent, en pourcentage de l'actif Mutgrlaux )
net, aux 30 septembre 2024 et 2023. Le Fonds est  Servicescollectifs

indirectement exposé a ces catégories de portefeuille, car il
investit presque tout son actif dans des parts du fonds sous-

jacent.

Portefeuille par pays

30 septembre 2024

Etats-Unis

Canada

France

Irlande

Japon

Italie

Allemagne

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Suéde

Danemark

Suisse

Royaume-Uni

Finlande

Israél

FNB - Titres internationaux
Contrats de change @ terme
Autres actifs (passifs) nets

30 septembre 2023

Etats-Unis

Canada

France

Irlande

Japon

Danemark

Allemagne

Italie

Suéde

Royaume-Uni

Finlande

Corée du Sud

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Suisse

FNB - Titres internationaux
Contrats de change @ terme
Autres actifs (passifs) nets
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Soins de santé
Consommation discrétionnaire
Obligations a rendement élevé
Produits de premiére nécessité
Trésorerie et équivalents de trésorerie
Produits financiers
(%) Energie
Immobilier
50,5 FNB - Actions internationales
169 Contrats de change a terme
79 Autres actifs (passifs) nets

47

38 30 septembre 2023
27

23 Obligations de sociétés
22 Industrie

21 Technologies de I'information
19 Consommation discrétionnaire
19 Matériaux
17 Services collectifs
07 Soins de santé
05  Obligations arendement élevé
02  Produitsde premiére nécessité
(07  Trésorerie et équivalents de trésorerie
01  Produits financiers
Immobilier
(%)  FNB-Actionsinternationales
Contrats de change d terme
50,2 Autres actifs (passifs) nets

14,2
Zg Portefeuille par catégorie d'actifs
;’(2) 30 septembre 2024

34 Actions américaines
2,5 Actions internationales
23 Titres & revenu fixe américains
22 Titres a revenu fixe canadiens
19 Titres & revenu fixe internationaux
12 Actions canadiennes
10 Trésorerie et équivalents de trésorerie
06 Contrats de change a terme
03 Autres actifs (passifs) nets
02
(0,0)
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297
210
141
8,1
6,0
50
35
29
29
22
20
17
07
0,2
0n
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(%)

285
219
14,5
72
58
45
36
34
18
10
10
07
03
02
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Catégorie mondiale équilibrée Investissement durable AGF ¢t 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

30 septembre 2023 (%)
Actions américaines 328
Actions internationales 26,6
Titres a revenu fixe américains 174
Titres a revenu fixe internationaux 82
Actions canadiennes 79
Titres & revenu fixe canadiens 63
Trésorerie et équivalents de trésorerie 10
Contrats de change d terme 02
Autres actifs (passifs) nets 0,0)

Intéréts détenus dans des entités structurées non
consolidées (note 2)

Les tableaux suivants présentent le détail des placements du
Fonds dans le fonds sous-jacent aux 30 septembre 2024 et
2023:

Juste valeur
des placements % de l'actif net

(en milliers du fonds
30 septembre 2024 dedollars)  sous-jacent
Fonds mondial équilibré Investissement durable AGF 33476 393

Juste valeur
des placements % de l'actif net

(en milliers du fonds
30 septembre 2023 dedollars)  sous-jacent
Fonds mondial équilibré Investissement durable AGF 34 663 379

ANALYSE DE LA GESTION DES RISQUES LIES AUX
INSTRUMENTS FINANCIERS (note 4)

Risque de crédit

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le fonds sous-jacent avait
investi dans des instruments de créance, des contrats de
change & terme, des swaps sur défaillance, des actions
privilégiées, des placements a court terme et de la trésorerie
et des équivalents de trésorerie, selon le cas, dont la notation
s'établissait commme suit :

Pourcentage de l'actif net
du fonds sous-jacent (%)

30 septembre 30 septembre

Notation 2024 2023
AA (0,0) (X))
A 144 10,7
BBB 12,5 189
BB 59 47
B 11 08
D 01 -
Non noté 49 -

Risque de taux d'intérét

Aux 30 septembre 2024 et 2023, I'exposition du fonds sous-
jacent aux instruments de créance selon [I'échéance
s'établissait comme suit :

(en milliers de dollars)

Instruments de créance* 30 septembre 30 septembre

par date d'échéance 2024 2023
Moinsde Tan - 280
1a3ans 5584 3224
3a5ans 10 966 4359
Plus de 5 ans 11204 21318

* Ne comprennent pas la trésorerie et les équivalents de trésorerie ni

les actions privilégiées, mais incluent les placements & court terme,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si la courbe des taux avait
évolué en paralléle de 25 points de base, toutes les autres
variables demeurant constantes, l'actif net du Fonds aurait
augmenté ou diminué d'environ 108 000 $ (173000 $ au
30 septembre 2023) en raison de I'exposition du fonds sous-
jacent au risque de taux d'intérét.

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

Autre risque de prix
L'inventaire du portefeuille du Fonds classe les titres par
catégorie d'actifs.

L'incidence sur l'actif net du Fonds d'une variation de 5 % des
indices de référence (15 % au 30 septembre 2023), établie
d'aprés la corrélation historique entre le rendement des
actions de série OPC et celui des indices de référence aux
30 septembre 2024 et 2023, toutes les autres variables
demeurant constantes, est présentée dans le tableau ci-
aprés. Une analyse de régression a été utilisée pour évaluer la
corrélation historique. Lanalyse utilise les rendements
mensuels sur une période de 36 mois, sauf si le Fonds a été
créé il y a moins de trois ans, auquel cas l'analyse utilise les
données depuis la création du Fonds. Le rendement des
autres séries du Fonds est presque identique a celui des
actions de série OPC, a quelques différences prés dans la
structure des frais.

Incidence sur l'actif net
(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre

Indice de référence 2024 2023
Indice Bloomberg Canada Aggregate 2438 7974
Indice de référence mixte 2172 6162

L'indice de référence mixte est composé a 65 % de l'indice
MSCI World Net et a 35 % de l'indice Bloomberg Global
Aggregate (couverture en $CAN).

La corrélation historique n'étant pas nécessairement
représentative de la corrélation future, l'incidence sur l'actif
net pourrait étre considérablement différente.
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Catégorie mondiale équilibrée Investissement durable AGF ¢t 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

Risque de change
Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds n'était pas
directement exposé a un grand risque de change.

Les montants figurant dans les tableaux ci-aprés sont établis
selon la juste valeur des instruments financiers du fonds
sous-jacent (y compris la trésorerie et les équivalents de
trésorerie) et les montants en capital sous-jacents des
contrats de change & terme, le cas échéant. Les autres actifs
financiers (y compris la garantie en trésorerie regue pour les
titres prétés, les dividendes et intéréts a recevoir et le
montant & recevoir sur la vente de placements) et passifs
financiers (y compris la garantie en trésorerie & verser pour le
prét de titres et le montant & payer pour l'achat de
placements) libellés en devises n'exposent pas le fonds sous-
jacent a d'importants risques de change.

Les devises dans lesquelles le fonds sous-jacent détenait des
positions aux 30 septembre 2024 et 2023 sont les suivantes :

30 septembre 2024
Contrats de % de l'actif net
(en milliers Instruments changea Montant du fonds
de dollars) financiers terme net** sous-jacent
Dollar américain 42982 (14 903) 28 079 330
Euro 18 649 (6 976) 1673 137
Yen japonais 3196 - 3196 38
Couronne suédoise 1813 - 1813 21
Couronne danoise 1637 - 1637 19
Livre sterling 1454 - 1454 17
Nouveau dollar
taiwanais 4 - A 0,0
Franc suisse 813 (822) (C)) 0,0
30 septembre 2023
Contrats de % de l'actif net
(en milliers Instruments changea Montant du fonds
de dollars) financiers terme net** sous-jacent
Dollar américain 45575 (15 694) 29 881 326
Euro 22981 (8629) 14352 157
Yen japonais 3842 - 3842 42
Couronne suédoise 2133 - 2133 23
Livre sterling 2012 - 2012 22
Won sud-coréen 1088 - 1088 12
Couronne danoise 922 - 922 10
Nouveau dollar
taiwanais A - IA| 0,0

** Comprend & la fois les instruments monétaires et non monétaires,
le cas échéant.
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Aux 30 septembre 2024 et 2023, si le dollar canadien s'était
apprécié ou déprécié de 2 % par rapport aux devises, toutes
les autres variables demeurant constantes, I'actif net du
Fonds aurait respectivement diminué ou augmenté d'environ
377000 $ (411000 $ au 30 septembre 2023) en raison de
I'exposition du fonds sous-jacent au risque de change.

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

EVALUATION A LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
FINANCIERS (note 4)

Les tableaux ci-aprés présentent la catégorisation des
instruments financiers du Fonds en fonction de la hiérarchie
des justes valeurs aux 30 septembre 2024 et 2023.

30 septembre 2024

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3 Total

Actions - - - -
Instruments de créance - - - -
Placements & court terme - -
Placements dans des fonds sous-jacents 33476 - - 33476

Total des placements 33 476 - - 33476

Actifs dérivés - - - -
Passifs dérivés - - - _

30 septembre 2023

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3 Total

Actions - - - -
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - -
Placements dans des fonds sous-jacents 34 663 - - 34663

Total des placements 34 663 - - 34663

Actifs dérivés - - - -
Passifs dérivés - - - _

Aucun transfert important entre les niveaux 1 et 2 n'a été
effectué au cours des périodes closes les 30 septembre 2024
et 2023.

Rapprochement des évaluations a la juste valeur de niveau 3
(note 4)

Le Fonds ne détenait pas d'instruments financiers de niveau 3
de la hiérarchie des justes valeurs pour les périodes closes les
30 septembre 2024 et 2023.
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Catégorie mondiale de rendement AGF et v

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

Au

Actif

Actif courant

Placements a la juste valeur par le biais du résultat net

Contrats de change @ terme a la juste valeur par le biais du résultat net
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Garantie en trésorerie regue pour les titres prétés (note 2)

Montant & recevoir sur |'émission d'actions

Montant @ recevoir sur la vente de placements

Montant @ recevoir sur les contrats de change a terme

Montant & recevoir du gestionnaire [note 7 b)]

Montant & recevoir sur les frais de gestion répartis

Dividendes, distributions et intéréts a recevoir

Impéts & recouvrer (note 5)

Impdts remboursables au titre de gains en capital et de dividendes (note 5)

Passif

Passif courant

Découvert bancaire

Contrats de change @ terme a la juste valeur par le biais du résultat net
Garantie en trésorerie a verser pour le prét de titres (note 2)
Frais de gestion et de conseil a payer [note 7 a)]

Charges a payer [note 7 b)]

Montant & payer pour le rachat d'actions

Montant & payer pour les dividendes et les distributions
Montant & payer pour I'achat de placements

Montant & payer pour les contrats de change d terme
Impdts @ payer (note 5)

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables (note 2)
Placements, au colt (note 2)

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables, par action (note 6)
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Approuvé par le conseil d'administration

e

Blake C. Goldring, administrateur

.

Louise Morwick, administratrice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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30 septembre
2024

101
566 631 $
545891 $

198190 $
202841 $
28785 $
-$

44 643 $
-$
27882 $
64290 $

12,70 $
13,89 $
10,29 $

30 septembre
2023

4005
616390 $

661628 $

235423 $
219699 $
19834 $
-$
46330 $
-$
34796 $
60308 $

123 $
1214 $
945 $
-$
13,05 $
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Catégorie mondiale de rendement AGF et v

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Pour les périodes closes les 30 septembre

Revenus

Dividendes

Distributions des fonds sous-jacents

Intéréts a distribuer (note 2)

Gain (perte) net réalisé sur les placements

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des placements

Gain (perte) net sur les placements

Gain (perte) net réalisé sur les dérivés

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des dérivés

Gain (perte) net sur les dérivés

Revenus tirés du prét de titres (note 2)

Gain (perte) net sur les devises et les autres éléments

d'actif net

Total des revenus (pertes), montant net

Charges

Frais de gestion et de conseil [note 7 a)]

Frais de service aux porteurs d'actions et frais
d'administration [note 7 )]

Rapports annuels et intermédiaires

Honoraires d'audit

Droits de garde et frais bancaires

Frais juridiques

Droits d'inscription

Jetons de présence et dépenses des administrateurs

Intéréts

Frais du comité d'examen indépendant

Impdts sur le revenu (note 5)

Taxe de vente harmonisée et autres taxes

Retenues d'impdts étrangers

Commissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2)

Total des charges

Moins les charges abandonnées ou absorbées par le
gestionnaire [note 7 b)]

Charges, montant net

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités, par action
(note 2)

Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

80

78357 $

27804 $
27150 $
3343 ¢
-$
6807 $
-$
4089 $
9164 $

153 $
181$
138 $

2,07 $

-3
1,04 $
2,08 $

22007 $

7107 $
7385 $
618 $

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs d'actions rachetables liée aux activités ... 78357.% 22007.%.
Ajustements au titre des éléments suivants :

(Gain) pertedechange ettt 28...
(Gain) perte nette réalisée sur les placements et les

dérives 4302 4617
Variation nette de la (plus-value) moins-value

latente des placements et des dérivés e (65.660) (8.598)...
Achatsde placementset de dérivés (155.400) ... (171.585)...
Produit de la vente de placements et de dérivés et

valeural'échéance* L 28761 226174...
Dividendes et distributions autres qu'en trésorerie

provenant des fonds sous-jacents, réinvestis ... (3100 (20.408)...
(Augmentation) diminution du montant  recevoir

dugestionngire L =... | =
(Augmentation) diminution du montant d recevoir

sur les frais de gestion répartis SOOI ¥ S 16....
(Augmentation) diminution des dividendes,

distributions et intéréts a recevoir e 2803 (2.364)...
Variation nette des impéts d recouvrer/a payer oo KTA) (163)...

(Augmentation) diminution des impéts

remboursables au titre de gains en capital et

dedividendes . 659 i, (494)...
(Augmentation) diminution des intéréts & payer sur

les placements a court terme - -

Augmentation (diminution) des frais de gestion et de

conseilapayer D, 12)...

Augmentation (diminution) des charges a payer 32 6)
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux

activités d'exploitation 129 284 49 460
Flux de trésorerie liés aux activités

de financement
Dividendes et distributions de capital versés aux

porteurs d'actions rachetables, déduction faite des

réinvestissements (2566)..............2093)...

Produit sur actions rachetables émises ou entrées dans
laCatégorie par conversion™ 81492 .......89610

Sommes versées au rachat d'actions rachetables et pour
les actions rachetables sorties de la Catégorie par

conversion'" (207 462) (162 274)
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux

activités de financement (128 536) (74 697)
Cain (perte)dechange =... (218)...
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des

équivalentsde trésorerie L T48 25237)...
Trésorerie et équivalents de trésorerie (découvert

bancaire) a I'ouverture de la période 4490 30 005
Trésorerie et équivalents de trésorerie

(découvert bancaire) a la cléture de la période 5238 $ 4490 $

Intéréts recus*

Dividendes et distributions provenant des fonds sous-
jacents regus, déduction faite des retenues d'impéts*

Impdts sur le revenu (payés) recouvrés™

Déduction faite des achats ou des ventes de placements autres
qu'en trésorerie d'un montant de 38 682 $ (néant en 2023)

Déduction faite des transferts autres qu'en trésorerie d'un montant
de 710 936 $ (11982 $ en 2023)

Présentés comme flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie mondiale de rendement AGF et v

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS D'ACTIONS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023 Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023
Actif net attribuable aux porteurs d'actions Valeur des actions rachetables sorties de la

rachetables @ l'ouverture de la période Catégorie par conversion

Actions de série OPC 235423 $ 273336 $ Actions de série OPC (5938) $ (4576)$

Actions de série F Actions de série F

Actions de série FV Actions de série FV

Actions de série O Actions de série O

Actions de série Q Actions de série Q

Actions de série T Actions de série T

Actions de série V Actions de série V ( ) (1060)

Actions de série W Actions de série W (1208) (1370)
Actif net attribuable aux porteurs d'actions (45 230) (15128)

rachetables a l'ouverture de la période Augmentation (diminution) nette résultant des

opérations sur actions rachetables (122 415) (72 478)

Augmentation (diminution) de |'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables liée aux activités

Dividendes aux porteurs d'actions rachetables (note 5) :
Actions de série OPC p ( )

Dividendes sur les actions ordinaires

Actions de série F Actions de série OPC
Actions de série FV Actions de série F
Actions de série O Actions de série FV
Actions de série Q Actions de série O
Actions de série T Actions de série Q
Actions de série V Actions de série T
Actions de série W Actions de série V
Actions de série W

Opérations sur actions rachetables (note 6) :

Produit de I'émission d'actions rachetables Dividendes sur les gains en capital

Actions de série OPC Actions de série OPC
Actions de série F Actions de série F
Actions de série FV Actions de série FV
Actions de série O Actions de série O
Actions de série Q Actions de série Q
Actions de série T Actions de série T
Actions de série V Actions de série V
Actions de série W Actions de série W

Produit sur actions rachetables entrées dans la Distributions de capital (note 5) :

Catégorie pqr.conversion Actions de série OPC - -
Act!ons de série OPC Actions de série F

Act!ons de série F Actions de série FV

Act!ons de série Fv Actions de série O

Act!ons de série 0 Actions de série Q

Act!ons de série Q Actions de série T

Act!ons de série T Actions de série V

Act!ons de série Vv Actions de série W

Actions de série W

(2762) (2 946)
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables pour la période (49 759) (53 417)

Actif net attribuable aux porteurs d'actions

Réinvestissement des dividendes et des distributions
aux porteurs d'actions rachetables

Actions de série OPC | Y .
Actions de série F rachetables & la cléture de la période
! - Actions de série OPC 198 190 235423
Actions de série Fv Actions de série F
Act!ons de série 0 Actions de série FV
Act!ons de série Q Actions de série O
Act!ons de série T Actions de série Q
Act!ons de série v Actions de série T
Actions de série W

Actions de série V
Actions de série W

Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables & la cléture de la période 566 631 $ 616390 $

Paiements au rachat d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W (19 010) (15100)
(172 665) (159 327)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie mondiale de rendement AGF et v

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024

Nombre de parts
Fonds d'actions (20,9 %)

2956 817 Fonds de revenu de
dividendes
canadiens AGF -
parts de série I

4173 262 Fonds mondial de
dividendes AGF -
parts de série |

839175 Fonds d'actifs réels
mondiaux AGF -

parts de série I

FNB - Actions internationales (3,6 %)
338 887 FNB Actions
mondiales
Infrastructures -
Approche
systématique AGF*
Franklin FTSE
Japan ETF

221113

Colt
moyen ($)

32521274
48 684 504

8543253
89 749 031

9758 429

7682 501
17 440 930

FNB - Titres a revenu fixe internationaux (3,9 %)

928 807 FNB Obligations
mondiales
Multisecteurs -
Approche

systématique AGF*
FNB - Actions américaines (6,8 %)
1396 995
Anti-béta E.-U. -
couv. $CANAGF'

13425 iShares Core S&P
500 ETF

Fonds a revenu fixe (59,7 %)

3808 047 Fonds d'obligations
des marchés
émergents AGF -
parts de série |"

Fonds de revenu fixe
Plus AGF -
parts de série |"

12233 675

Tableau A
Contrats de change a terme

FNB neutre qu marché

Devise achetée Devise vendue
6182156 CAD 4562 000 USD
5532207 CAD 4082 000 USD
5857 033 CAD 4322 000USD
3253 878 CAD 2401000 USD
3904 287 CAD 2881000 USD

374 252 CAD 277 000 USD
5207 803 CAD 3842 000 USD
2603122CAD 1921000 USD

82

25 431875

26 865 745

7295259
34161004

35306 029

121477 568

Taux a terme

1,3551
1,3553
1,3552
1,3552
1,3552
1,351
1,3555
1,3551

Juste
valeur ($)

39 586 460

67820 509

11268 520
18 675 489

11237 503

9096 917
20 334 420

22319232

27800 200

10 473 114
38273 314

33867 248

118 458 675

Date d'échéance

18 octobre 2024
18 octobre 2024
18 octobre 2024
18 octobre 2024
18 octobre 2024
18 octobre 2024
18 octobre 2024
18 octobre 2024

t

Nombre de parts/ Coilt
valeur nominale moyen ($)
Fonds & revenu fixe (suite)
2041214 Fonds d'obligations
mondiales
convertibles AGF -
parts de série | 26997733
3852882 Fonds d'obligations de
sociétés
mondiales AGF -
parts de série Y 36 957 564
14221354 Fonds d'obligations a
rendement
global AGF -
parts de série I" 135 484 863
356 223 757
Obligations d'Etat (4,1 %)
11300 000 USD Obligations du Trésor
des Etats-Unis,
3,875 %,
15 ao0t 2034 15436 987
5590 000 USD Obligations du Trésor
des Etats-Unis,
4125 %,
15 aolt 2044 7468 517
22905 504
Comnmissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2) (20 790)
Total des placements (99,0 %) 545 891311
Contrats de change a terme (0,0 %)
Voir Tableau A -
Total du portefeuille (99,0 %) 545 891311

FNB - Fonds négocié en bourse

Fonds géré par Placements AGF Inc.

Juste
valeur ($)

28204 472

33 814 046

123 974 653
338 319 094

15390 141

7501132
22891273

560 812 822
81019

560 893 841

Note : Les pourcentages indiqués correspondent au rapport entre la
juste valeur des placements et l'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables total (« actif net ») de la
Catégorie mondiale de rendement AGF (le « Fonds ») au

30 septembre 2024.

Juste valeur ($) Contrepartie
15018 Banque de Montréal
13958 Barclays Bank PLC
14 340 BOFA Securities Inc.
8087 Citigroup Global Markets Inc.
9609 RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc.
(210) RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc.
13998 State Street Bank and Trust Company
6219 La Banque Toronto-Dominion
81019
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Catégorie mondiale de rendement AGF et v

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS

Objectif de placement

L'objectif du Fonds est de réaliser un revenu a court terme
élevé, en investissant principalement dans un ensemble
diversifié de fonds d'actions, d'obligations et de revenu, qui
peuvent inclure des fiducies de revenu, des fiducies de
redevances et des fiducies de placement immobilier.

Apercu du portefeuille

Les tableaux ci-dessous présentent les principales catégories
de portefeuille du Fonds, en pourcentage de l'actif net, aux
30 septembre 2024 et 2023.

Portefeuille par secteur

30 septembre 2024 (%)
Fonds a revenu fixe 59,7
Fonds d'actions 209
FNB - Actions américaines 6,8
Obligations d'Etat 41
FNB - Titres & revenu fixe internationaux 39
FNB - Actions internationales 36
Trésorerie et équivalents de trésorerie 09
Contrats de change @ terme 0,0
Autres actifs (passifs) nets 01
30 septembre 2023 (%)
Fonds & revenu fixe 597
Fonds d'actions 198
FNB - Actions américaines 6,8
Obligations d'Etat bk
FNB - Actions internationales bih
FNB - Titres a revenu fixe internationaux 40
Trésorerie et équivalents de trésorerie 07
Contrats de change a terme 0,0)
Autres actifs (passifs) nets 02

Intéréts détenus dans des entités structurées non
consolidées (note 2)

Les tableaux suivants présentent le détail des placements du
Fonds dans les fonds sous-jacents et les fonds négociés en
bourse aux 30 septembre 2024 et 2023 :

Juste valeur % de l'actif net

des placements du fonds
(enmilliers  sous-jacent
30 septembre 2024 de dollars) etdu FNB
FNB Obligations mondiales Multisecteurs - Approche
systématique AGF 22319 169
Fonds d'obligations des marchés émergents AGF 33867 141
FNB neutre au marché Anti-béta E.-U. -
couv. $CAN AGF 27800 99
Fonds d'obligations mondiales convertibles AGF 28 204 91
Fonds d'obligations de sociétés mondiales AGF 33814 72
Fonds d'actifs réels mondiaux AGF 11269 70
Fonds de revenu fixe Plus AGF 118 459 63
FNB Actions mondiales Infrastructures - Approche
systématique AGF 1238 57
Fonds d'obligations & rendement global AGF 123975 5,7
Fonds mondial de dividendes AGF 67821 28
Fonds de revenu de dividendes canadiens AGF 39 586 19
Franklin FTSE Japan ETF 9097 03
iShares Core S&P 500 ETF 10473 00
Juste valeur % de l'actif net
des placements du fonds
(enmilliers  sous-jacent
30 septembre 2023 de dollars) etduFNB
FNB Obligations mondiales Multisecteurs - Approche
systématique AGF 24 425 20,0
Fonds d'obligations des marchés émergents AGF 30785 138

FNB Actions des marchés émergents - Approche
systématique AGF 6114 131

Fonds d'actifs réels mondiaux AGF 12250 M4
Fonds d'obligations de sociétés mondiales AGF 36749 82
Fonds de revenu fixe Plus AGF 128791 8,1
FNB neutre au marché Anti-béta E.-U. -
couv. $CAN AGF 30833 79
Fonds d'obligations mondiales convertibles AGF 18 367 75
Fonds d'obligations a rendement global AGF 153 542 Al
FNB Actions mondiales Infrastructures - Approche
systématique AGF 11953 5.4
Fonds mondial de dividendes AGF 67219 31
Fonds de revenu de dividendes canadiens AGF 42 284 23
Franklin FTSE Japan ETF 9132 0,5
iShares Core S&P 500 ETF 11088 00
83
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Catégorie mondiale de rendement AGF et v

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

ANALYSE DE LA GESTION DES RISQUES LIES AUX
INSTRUMENTS FINANCIERS (note 4)

Autre risque de prix
L'inventaire du portefeuille du Fonds classe les titres par
catégorie d'actifs.

L'incidence sur l'actif net du Fonds d'une variation de 5 % des
indices de référence (20 % au 30 septembre 2023), établie
d'aprés la corrélation historique entre le rendement des
actions de série OPC et celui des indices de référence aux
30 septembre 2024 et 2023, toutes les autres variables
demeurant constantes, est présentée dans le tableau ci-
aprés. Une analyse de régression a été utilisée pour évaluer la
corrélation historique. Lanalyse utilise les rendements
mensuels sur une période de 36 mois, sauf si le Fonds a été
créé il y a moins de trois ans, auquel cas l'analyse utilise les
données depuis la création du Fonds. Le rendement des
autres séries du Fonds est presque identique a celui des
actions de série OPC, a quelques différences prés dans la
structure des frais.

Incidence sur l'actif net
(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre

Indice de référence 2024 2023
Indice Bloomberg Global Aggregate 16700 53529
Indice MSCI All Country World 12 448 49812
Indice de référence mixte 22419 96 425

L'indice de référence mixte est composé a 60 % de l'indice
Bloomberg Global Aggregate, a 15 % de l'indice Bloomberg
Canada Aggregate, a 15 % de l'indice MSCI All Country World
et & 10 % de I'indice composé S&P/TSX.

La corrélation historique n'étant pas nécessairement
représentative de la corrélation future, I'incidence sur l'actif
net pourrait étre considérablement différente.

Risque de change

Les montants figurant dans les tableaux ci-aprés sont établis
selon la juste valeur des instruments financiers du Fonds (y
compris la trésorerie et les équivalents de trésorerie) et les
montants en capital sous-jacents des contrats de change a
terme, le cas échéant. Les autres actifs financiers (y compris
les dividendes, distributions et intéréts & recevoir et le
montant & recevoir sur la vente de placements) et passifs
financiers (y compris le montant a payer pour l'achat de
placements) libellés en devises n'exposent pas le Fonds a
d'importants risques de change.

Les devises dans lesquelles le Fonds détenait des positions
aux 30 septembre 2024 et 2023 sont les suivantes :

30 septembre 2024

Contrats de

(en milliers Instruments changea Montant % de
de dollars) financiers terme net** |'actif net
Dollar américain 42 847 (32834) 10013 18
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30 septembre 2023

Contrats de
(en milliers Instruments changea Montant % de
de dollars) financiers terme net** |'actif net
Dollar américain L7717 (18 828) 28 889 47

** Comprend & la fois les instruments monétaires et non monétaires,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si le dollar canadien s'était
apprécié ou déprécié de 2 % par rapport aux devises, toutes
les autres variables demeurant constantes, l'actif net aurait
respectivement diminué ou augmenté d'environ 200 000 $
(578 000 $ au 30 septembre 2023).

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

Le Fonds est indirectement exposé aux risques de crédit, de
taux d'intérét et de change, selon le cas, des fonds sous-
jacents aux 30 septembre 2024 et 2023.

EVALUATION A LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
FINANCIERS (note 4)

Les tableaux ci-aprés présentent la catégorisation des
instruments financiers du Fonds en fonction de la hiérarchie
des justes valeurs aux 30 septembre 2024 et 2023.

30 septembre 2024

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau3 Total
Actions 80927 - - 80927
Instruments de créance - 22891 - 28N
Placements a court terme - - - -
Placements dans des fonds sous-jacents 456 995 - - 456995
Total des placements 537922 22 891 - 560813
Actifs dérivés - 81 - 81
Passifs dérivés - - - -
30 septembre 2023

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau3 Total
Actions 93 545 - - 93545
Instruments de créance - 27 496 - 27496
Placements a court terme - - - -
Placements dans des fonds sous-jacents 490 048 - - 490048
Total des placements 583 593 27 496 - 611089
Actifs dérivés - - - -
Passifs dérivés - (118) - (118)

Aucun transfert important entre les niveaux 1 et 2 n'a été
effectué au cours des périodes closes les 30 septembre 2024
et 2023.

Rapprochement des évaluations a la juste valeur de niveau 3
(note 4)

Le Fonds ne détenait pas d'instruments financiers de niveau 3
de la hiérarchie des justes valeurs pour les périodes closes les
30 septembre 2024 et 2023.
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Catégorie mondiale de rendement AGF et v

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

OPERATIONS DE PRET DE TITRES (note 2)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre le
montant brut généré par les opérations de prét de titres et
les revenus tirés du prét de titres par le Fonds pour les
périodes closes les 30 septembre 2024 et 2023 :

30 septembre 2024 30 septembre 2023
% %
(en milliers durevenu (enmilliers durevenu

de dollars) brut dedollars) brut

Revenus bruts tirés du prét de titres b 100,0 31 100,0
Intéréts gagnés (payés) sur la

garantie en trésorerie,

montant net - - - -
Retenues d'impdts - - - -
Honoraires de I'agent - The Bank of

New York Mellon Corp. (13) (292) (0) 04
Revenus nets tirés du prét de titres 31 70,8 31 996

La valeur des titres prétés et la valeur de la garantie regue
pour les titres prétés aux 30 septembre 2024 et 2023 étaient
les suivantes :
(en milliers de dollars)
30 septembre 30 septembre

2024 2023

Juste valeur des titres prétés 3468 -
Juste valeur de la garantie en trésorerie reque - -
Juste valeur des titres requs en garantie 3642 -
85
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Catégorie Revenu de dividendes nord-américains AGF cote »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

30 septembre 30 septembre
Au 2024 2023
Actif
Actif courant

Placements a la juste valeur par le biais du résultat net 183304 $ 166 871.%.
Options achetées a la juste valeur par le biais du résultat net ._
Contrats de change & terme & la juste valeur par le biais du résultat net
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Garantie en trésorerie regue pour les titres prétés (note 2)

Montant a recevoir sur I'émission d'actions

Montant & recevoir sur la vente de placements

Montant & recevoir sur les contrats de change a terme

Montant a recevoir du gestionnaire [note 7 b)]

Montant a recevoir sur les frais de gestion répartis

Distributions et intéréts d recevoir

Remboursement d'impéts & recevoir B N
Impdts a recouvrer (note 5) - -

Impdts remboursables au titre de gains en capital et de dividendes (note 5) 2477 4128

Passif

Passif courant

Découvert bancaire

Options vendues @ la juste valeur par le biais du résultat net
Contrats de change @ terme a la juste valeur par le biais du résultat net
Garantie en trésorerie a verser pour le prét de titres (note 2)
Frais de gestion et de conseil & payer [note 7 a)]

Charges a payer [note 7 b)]

Montant & payer pour le rachat d'actions

Montant & payer pour les dividendes et les distributions
Montant & payer pour 'achat de placements

Montant a payer pour les contrats de change & terme

Impdts a payer (note 5) - -
261 (A
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables (note 2) 185917 $ 171160 $
Placements, au coGt (note 2) 158 889 $ 172292 $
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC 152522 $ 140 947 $
Actions de série F 15 468 $ 13191$
Actions de série FV 622 $ 232$
Actions de série | -$ -$
Actions de série O -$ -$
Actions de série Q 4934 $ 4538 $
Actions de série T 8289 $ 7866 $
Actions de série V 3917 3880 §
Actions de série W 165 $ 506 $
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables, par action (note 6)
Actions de série OPC 3091 % 2703 $
Actions de série F 36,57 $ 3163 $
Actions de série FV 26,01 $ 23,61$
Actions de série | -$ -3
Actions de série O -$ -3
Actions de série Q 20,39 $ 1744 $
Actions de série T 12,95 $ 12,25 $
Actions de série V 20,75 $ 19,05 $
Actions de série W 17,23 $ 1470 $

Approuvé par le conseil d'administration
Blake C. Goldring, administrateur Louise Morwick, administratrice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Revenu de dividendes nord-américains AGF cote »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Pour les périodes closes les 30 septembre

Revenus

Distributions des fonds sous-jacents

Intéréts & distribuer (note 2)

Gain (perte) net réalisé sur les placements

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des placements

Gain (perte) net sur les placements

Gain (perte) net réalisé sur les dérivés

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des dérivés

Gain (perte) net sur les dérivés

Revenus tirés du prét de titres (note 2)

Gain (perte) net sur les devises et les autres éléments
d'actif net

Total des revenus (pertes), montant net

Charges

Frais de gestion et de conseil [note 7 a)]

Frais de service aux porteurs d'actions et frais
d'administration [note 7 ¢)]

Rapports annuels et intermédiaires

Honoraires d'audit

Droits de garde et frais bancaires

Frais juridiques

Droits d'inscription

Jetons de présence et dépenses des administrateurs

Intéréts

Frais du comité d'examen indépendant

Impdts sur le revenu (note 5)

Taxe de vente harmonisée et autres taxes

Retenues d'imp6ts étrangers (note 5)

Commissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2)

Total des charges

Moins les charges abandonnées ou absorbées par le
gestionnaire [note 7 b)]

Charges, montant net

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités
Actions de série OP

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités, par action
(note 2)

Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

2024 2023
v 130T 8 15812.9.
s 42, 12...
................. 1346, (189

29836 2741

45003 18376

et 3730, 3801...

(17) 31

3713 3770
41289 $ 14 605 $
33683 $ 1889 $
3403 $ 1135 $
100 $ 174
-$ -4
-$ -4
1203 $ 488 $
1870 $ 699 $
920 $ 304
110 $ 55 $
659 $ 218 $
813 % 269 $
557 $ 175 $
-$ -4
-$ -4
4,69 $ 179 $
290 $ 105 $
452 % 158 $
399 $ 150 $

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 30 septembre

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables liée aux activités
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte de change
(Gain) perte nette réalisée sur les placements et les
dérivés
Variation nette de la (plus-value) moins-value
latente des placements et des dérivés
Achats de placements et de dérivés
Produit de la vente de placements et de dérivés et
valeur a |'échéance
Distributions autres qu'en trésorerie des fonds sous-
jacents, réinvesties
(Augmentation) diminution du montant d recevoir
du gestionnaire
(Augmentation) diminution du montant a recevoir
sur les frais de gestion répartis
(Augmentation) diminution des distributions et
intéréts d recevoir
(Augmentation) diminution des intéréts & payer sur
les placements a court terme
(Augmentation) diminution du remboursement
d'impdts a recevoir
Variation nette des impdts & recouvrer/a payer
(Augmentation) diminution des impéts
remboursables au titre de gains en capital et
de dividendes
Augmentation (diminution) des frais de gestion et de
conseil & payer
Augmentation (diminution) des charges a payer
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités
de financement

Dividendes et distributions de capital versés aux
porteurs d'actions rachetables, déduction faite des
réinvestissements

Produit sur actions rachetables émises ou entrées dans
la Catégorie par conversion

Sommes versées au rachat d'actions rachetables et pour
les actions rachetables sorties de la Catégorie par
conversion®

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement

Gain (perte) de change

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des
équivalents de trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie (découvert
bancaire) a I'ouverture de la période

Trésorerie et équivalents de trésorerie
(découvert bancaire) a la cléture de la période

Intéréts recus*
Distributions des fonds sous-jacents regues*
Impdts sur le revenu (payés) recouvrés™

2024

36
26 618

(32 445)
(26 506)

2023

SE—— (...
@

13375

(26 889)
(13 366)

Déduction faite des transferts autres qu'en trésorerie d'un montant

de 1265 $ (596 $ en 2023)

*

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Revenu de dividendes nord-américains AGF cote »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS D'ACTIONS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 30 septembre

Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables & l'ouverture de la période
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables & l'ouverture de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables liée aux activités
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Opérations sur actions rachetables (note 6) :
Produit de I'émission d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Produit sur actions rachetables entrées dans la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Réinvestissement des dividendes et des distributions
aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Paiements au rachat d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W
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2024 2023 Pour les périodes closes les 30 septembre

Valeur des actions rachetables sorties de la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) nette résultant des
opérations sur actions rachetables

Dividendes sur les actions ordinaires
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Dividendes sur les gains en capital
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Distributions de capital (note 5) :
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

porteurs d'actions rachetables pour la période

rachetables a la cldture de la période
Actions de série OPC

Actions de série F

Actions de série FV

Actions de série |

Actions de série O

Actions de série Q

Actions de série T

Actions de série V

Actions de série W

rachetables a la cldture de la période

(31428) (25 842)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Dividendes aux porteurs d'actions rachetables (note 5) :

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

Actif net attribuable aux porteurs d'actions

Actif net attribuable aux porteurs d'actions

2024 2023

- (72)
(2.274) (1665)
(9 851) (12162)

185917 $ 171160 $



Catégorie Revenu de dividendes nord-américains AGF cote »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024

Colt Juste
Nombre de parts moyen ($)  valeur ($)
Fonds d'actions (98,6 %)
19024 600 Fonds de revenu de dividendes
nord-américains AGF -
parts de série |* 158889334 183303 927
Total du portefeuille (98,6 %) 158 889334 183 303 927

* La Catégorie Revenu de dividendes nord-américains AGF

(le « Fonds ») investit dans des parts du Fonds de revenu de
dividendes nord-américains AGF (le « fonds sous-jacent »), un
fonds géré par Placements AGF Inc.

Note : Les pourcentages indiqués correspondent au rapport entre la
juste valeur des placements et l'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables total (« actif net ») du Fonds
au 30 septembre 2024.
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Catégorie Revenu de dividendes nord-américains AGF cote »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS

Objectif de placement

L'objectif du Fonds est d'assurer un haut rendement sous
forme de dividendes et d'appréciation du capital provenant
de sociétés canadiennes, ainsi qu'un revenu d'intéréts, tout en
maintenant un degré de risque raisonnable. Le Fonds peut
également investir dans des titres étrangers, lesquels ne
doivent généralement pas dépasser 49,0 % de sa valeur
liquidative au moment de l'achat. Le Fonds investit
principalement dans des parts du fonds sous-jacent.

Apercu du portefeuille

Les tableaux ci-dessous présentent les principales catégories
de portefeuille du fonds sous-jacent, en pourcentage de 'actif
net, aux 30 septembre 2024 et 2023. Le Fonds est
indirectement exposé a ces catégories de portefeuille, car il
investit presque tout son actif dans des parts du fonds sous-
jacent.

Portefeuille par pays

30 septembre 2024 (%)
Canada 53,6
Etats-Unis 419
Pays-Bas 28
Trésorerie et équivalents de trésorerie 11
France 10
Contrats de change a terme 0,0)
Autres actifs (passifs) nets 0,4)
30 septembre 2023 (%)
Canada 572
Etats-Unis 378
France 22
Pays-Bas 16
Trésorerie et équivalents de trésorerie 11
Contrats de change @ terme 0,0)
Autres actifs (passifs) nets 01

Portefeuille par secteur

30 septembre 2024 (%)

Produits financiers 228

Technologies de I'information 177

Energie 151

Industrie 129

Soins de santé 83

Consommation discrétionnaire 6,0

Matériaux 42

Services collectifs 41

Immobilier 3,7

Produits de premiére nécessité 28

Services de communication 17

Trésorerie et équivalents de trésorerie 11

Placements a court terme 10

Contrats de change a terme 0,0
Options sur devises/actions vendues (1,0)
Autres actifs (passifs) nets (04)
90

30 septembre 2023 (%)
Produits financiers 209
Industrie 11,1
Energie 1
Technologies de I'information 10,4
Consommation discrétionnaire 91
Soins de santé 8,0
Services collectifs 6,5
Matériaux 64
Produits de premiére nécessité 58
Services de communication 47
Immobilier 37
Placements a court terme 15
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1
Contrats de change a terme 0,0)
Options sur devises/actions vendues 0,4)
Autres actifs (passifs) nets 01

Portefeuille par catégorie d'actifs

30 septembre 2024 (%)
Actions canadiennes 54,2
Actions américaines 13
Actions internationales 38
Trésorerie et équivalents de trésorerie 11
Placements a court terme 10
Contrats de change d terme 0,0)
Options sur actions américaines vendues 0,4)
Options sur dollar canadien/actions vendues 0,6
Autres actifs (passifs) nets 0,4)
30 septembre 2023 (%)
Actions canadiennes 576
Actions américaines 363
Actions internationales 38
Placements a court terme 15
Trésorerie et équivalents de trésorerie 11
Options sur actions américaines vendues (0,0)
Contrats de change a terme 0,0)
Options sur dollar canadien/actions vendues 0,4)
Autres actifs (passifs) nets 01

Intéréts détenus dans des entités structurées non
consolidées (note 2)

Les tableaux suivants présentent le détail des placements du
Fonds dans le fonds sous-jacent aux 30 septembre 2024 et
2023:

Juste valeur
des placements % de l'actif net
(en milliers du fonds

30 septembre 2024 dedollars)  sous-jacent
Fonds de revenu de dividendes nord-américains AGF 183 304 10,7
Juste valeur

des placements % de l'actif net

(en milliers du fonds
30 septembre 2023 dedollars)  sous-jacent
Fonds de revenu de dividendes nord-américains AGF 166 871 13
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Catégorie Revenu de dividendes nord-américains AGF cote »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

ANALYSE DE LA GESTION DES RISQUES LIES AUX
INSTRUMENTS FINANCIERS (note 4)

Risque de crédit

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le fonds sous-jacent n'avait
pas investi de montants importants dans des instruments de
créance ou des instruments dérivés. Par conséquent, le fonds
sous-jacent n'était pas exposé a d'importants risques de
crédit.

Risque de taux d'intérét

La plupart des actifs et des passifs financiers du fonds sous-
jacent ne portent pas intérét. Par conséquent, le fonds
sous-jacent n'est pas exposé 4 un risque important
attribuable a la fluctuation des taux d'intérét du marché.

Autre risque de prix
L'inventaire du portefeuille du Fonds classe les titres par
catégorie d'actifs.

L'incidence sur 'actif net du Fonds d'une variation de 30 % de
I'indice de référence (35 % au 30 septembre 2023), établie
d'apres la corrélation historique entre le rendement des
actions de série OPC et celui de l'indice de référence aux
30 septembre 2024 et 2023, toutes les autres variables
demeurant constantes, est présentée dans le tableau ci-
apres. Une analyse de régression a été utilisée pour évaluer la
corrélation historique. Lanalyse utilise les rendements
mensuels sur une période de 36 mois, sauf si le Fonds a été
créé il y a moins de trois ans, auquel cas l'analyse utilise les
données depuis la création du Fonds. Le rendement des
autres séries du Fonds est presque identique a celui des
actions de série OPC, & quelques différences prés dans la
structure des frais.

Incidence sur l'actif net
(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre
2024 2023

54309 59112

Indice de référence

Indice composé S&P/TSX

La corrélation historique n'étant pas nécessairement
représentative de la corrélation future, I'incidence sur l'actif
net pourrait étre considérablement différente.

Risque de change
Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds n'était pas
directement exposé a un grand risque de change.

Les montants figurant dans les tableaux ci-apres sont établis
selon la juste valeur des instruments financiers du fonds
sous-jacent (y compris la trésorerie et les équivalents de
trésorerie) et les montants en capital sous-jacents des
contrats de change a terme, le cas échéant. Les autres actifs
financiers (y compris la garantie en trésorerie regue pour les
titres prétés, les dividendes et intéréts a recevoir et le
montant & recevoir sur la vente de placements) et passifs
financiers (y compris la garantie en trésorerie a verser pour le
prét de titres et le montant a payer pour l'achat de
placements) libellés en devises n'exposent pas le fonds sous-
jacent a d'importants risques de change.

Les devises dans lesquelles le fonds sous-jacent détenait des
positions aux 30 septembre 2024 et 2023 sont les suivantes :

30 septembre 2024

Contrats de % de l'actif net

(en milliers Instruments changea Montant du fonds
de dollars) financiers terme net** sous-jacent
Dollar américain 735040 (13 401) 621639 36,2
Euro 65 487 - 65 487 38
Baht thailandais 27 - 27 0,0
30 septembre 2023

Contrats de % de l'actif net
(en milliers Instruments changea Montant du fonds
de dollars) financiers terme net** sous-jacent
Dollar américain 557 683 (81208) 476 475 32,2
Euro 61474 - 61474 42
Baht thailandais 24 - 24 0,0

** Comprend & la fois les instruments monétaires et non monétaires,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si le dollar canadien s'était
apprécié ou déprécié de 2 % par rapport aux devises, toutes
les autres variables demeurant constantes, l'actif net du
Fonds aurait respectivement diminué ou augmenté d'environ
1467 000 $ (1216 000 $ au 30 septembre 2023) en raison de
I'exposition du fonds sous-jacent au risque de change.

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

EVALUATION A LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
FINANCIERS (note 4)

Les tableaux ci-aprés présentent la catégorisation des
instruments financiers du Fonds en fonction de la hiérarchie
des justes valeurs aux 30 septembre 2024 et 2023.

30 septembre 2024

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau3 Total

Actions - - - -
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - -
Placements dans des fonds sous-jacents 183 304 - - 183304

Total des placements 183 304 - - 183304

Actifs dérivés - - - _
Passifs dérivés - - - _

30 septembre 2023

(en milliers de dollars) Niveau 1 Total

Actions - - - -
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - -
Placements dans des fonds sous-jacents 166 871 - - 166 871
Total des placements 166 871 - - 16687

Actifs dérivés - - - _
Passifs dérivés - - - _

1
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Catégorie Revenu de dividendes nord-américains AGF cote »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

Aucun transfert important entre les niveaux 1 et 2 n'a été
effectué au cours des périodes closes les 30 septembre 2024
et 2023.

Rapprochement des évaluations a la juste valeur de niveau 3
(note 4)

Le Fonds ne détenait pas d'instruments financiers de niveau 3
de la hiérarchie des justes valeurs pour les périodes closes les
30 septembre 2024 et 2023.
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Catégorie Revenu a court terme AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

30 septembre
Au 2024
Actif
Actif courant
Placements a la juste valeur par le biais du résultat net 17.779

Options achetées a la juste valeur par le biais du résultat net

Contrats de change & terme & la juste valeur par le biais du résultat net
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Garantie en trésorerie regue pour les titres prétés (note 2)

Montant @ recevoir sur I'émission d'actions

Montant d recevoir sur la vente de placements

Montant d recevoir sur les contrats de change & terme

Montant a recevoir du gestionnaire [note 7 b)]

Montant a recevoir sur les frais de gestion répartis

Dividendes et intéréts d recevoir

Remboursement d'impdts a recevoir

Impdts a recouvrer (note 5)

Impdts remboursables au titre de gains en capital et de dividendes (note 5) -

Passif

Passif courant

Découvert bancaire

Options vendues a la juste valeur par le biais du résultat net

Contrats de change @ terme a la juste valeur par le biais du résultat net

Garantie en trésorerie a verser pour le prét de titres (note 2)

Frais de gestion et de conseil & payer [note 7 a)]

Charges a payer [note 7 b)]

Montant a payer pour le rachat d'actions

Montant & payer pour les dividendes et les distributions

Montant & payer pour 'achat de placements

Montant a payer pour les contrats de change & terme

Impdts a payer (note 5) -
38

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables (note 2) 18 171

$

Placements, au coGt (note 2) 17 448 $

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables

Actions de série OPC 14 607 $
Actions de série F 3564 $

Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables, par action (note 6)
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

—_
v
—
o

-
o
N
I o

R L A T R i -

Approuvé par le conseil d'administration
Blake C. Goldring, administrateur Louise Morwick, administratrice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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A

30 septembre
2023

........................... $ o 111998,

96
17435 §

18093 $

15531 $
1904 $
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Catégorie Revenu a court terme AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Pour les périodes closes les 30 septembre

Revenus

Dividendes

Intéréts a distribuer (note 2)

Gain (perte) net réalisé sur les placements

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des placements

Gain (perte) net sur les placements

Gain (perte) net réalisé sur les dérivés

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des dérivés

Gain (perte) net sur les dérivés

Revenus tirés du prét de titres (note 2)

Gain (perte) net sur les devises et les autres éléments
d'actif net

Total des revenus (pertes), montant net

Charges

Frais de gestion et de conseil [note 7 a)]

Frais de service aux porteurs d'actions et frais
d'administration [note 7 )]

Rapports annuels et intermédiaires

Honoraires d'audit

Droits de garde et frais bancaires

Frais juridiques

Droits d'inscription

Jetons de présence et dépenses des administrateurs

Intéréts

Frais du comité d'examen indépendant

Impdts sur le revenu (note 5)

Taxe de vente harmonisée et autres taxes

Retenues d'impdts étrangers (note 5)

Commissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2)

Total des charges

Moins les charges abandonnées ou absorbées par le
gestionnaire [note 7 b)]

Charges, montant net

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités, par action
(note 2)

Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W
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1767 448

1569

1335
234

1,24
1,53

1 1 1 1
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$

$
$
$

Rl e e e Y

$
$
$

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 30 septembre

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables liée aux activités
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte de change
(Gain) perte nette réalisée sur les placements et les
dérivés
Variation nette de la (plus-value) moins-value
latente des placements et des dérivés
Achats de placements et de dérivés

Produit de la vente de placements et de dérivés et
valeur a 'échéance

Dividendes autres qu'en trésorerie, réinvestis
(Augmentation) diminution du montant d recevoir
du gestionnaire

(Augmentation) diminution du montant d recevoir
sur les frais de gestion répartis

(Augmentation) diminution des dividendes et
intéréts d recevoir

(Augmentation) diminution des intéréts & payer sur
les placements a court terme

(Augmentation) diminution du remboursement
d'impdts a recevoir

Variation nette des impdts a recouvrer/a payer

(Augmentation) diminution des impéts

remboursables au titre de gains en capital et
de dividendes

Augmentation (diminution) des frais de gestion et de
conseil a payer
Augmentation (diminution) des charges & payer

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités
de financement

Dividendes et distributions de capital versés aux
porteurs d'actions rachetables, déduction faite des
réinvestissements

Produit sur actions rachetables émises ou entrées dans
la Catégorie par conversion*

Sommes versées au rachat d'actions rachetables et pour
les actions rachetables sorties de la Catégorie par
conversion*

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement

Gain (perte) de change

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des
équivalents de trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie (découvert
bancaire) & I'ouverture de la période

Trésorerie et équivalents de trésorerie
(découvert bancaire) & la cléture de la période

Intéréts recus, déduction faite des retenues d'imp6ts*
Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impéts*
Impdts sur le revenu (payés) recouvrés™

2024 203
................. 15698 ...B0%
e, 66 88
I L2 B (708)
T LX) B (2450)
B e 27367
e -... [ 1.
(44) 6

R ~... [ M.
(1) 16
932 5345
(8 047) 797
(915) (5 244)
S 17 . N
192 91

Déduction faite des transferts autres qu'en trésorerie d'un montant

de 417 $ (1$ en 2023)

*

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Revenu a court terme AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS D'ACTIONS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023 Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023
Actif net attribuable aux porteurs d'actions Valeur des actions rachetables sorties de la
rachetables & l'ouverture de la période Catégorie par conversion
ActionsdesérieOPC 155318 ... 18.758.9. Actionsde sérieOPC . QoS .. (5098
Actions de série F 1904 737 Actions de série F B (839) 2.
Actions de série FV Actions de série FV N

Opérations sur actions rachetables (note 6) :

Produit de I'émission d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Produit sur actions rachetables entrées dans la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Réinvestissement des dividendes et des distributions

aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC

Actions de série F

Actions de série FV

Actions de série

Actions de série O

Actions de série Q

Actions de série T

Actions de série V

Actions de série W

Paiements au rachat d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Actions de série | Actions de série |

Actions de série O Actions de série O

Actions de série Q Actions de série Q

Actions de série T Actions de série T

Actions de série V Actions de série V

Actions de série W - - Actions de série W - -
Actif net attribuable aux porteurs d'actions (3 451) (521)

rachetables & l'ouverture de la période 17 435 22 495 Augmentation (diminution) nette résultant des
Augmentation (diminution) de |'actif net attribuable aux opérations sur actions rachetables (833) (5290)

porteurs d'actions rachetables liée aux activités Dividendes aux porteurs d'actions rachetables (note 5) :

ActionsdesérieOPC . 1335 187... Dividendes sur les actions ordinaires

Actions de série F Actions de série OPC

Actions de série FV Actions de série F

Actions de série Actions de série FV

Actions de série O Actions de série |

Actions de série Q Actions de série O

Actions de série T Actions de série Q

Actions de série V Actions de série T

Actions de série W Actions de série V

Actions de série W -

Dividendes sur les gains en capital
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W - -

Distributions de capital (note 5) :
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W - -

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs d'actions rachetables pour la période 736 (5060)
Actif net attribuable aux porteurs d'actions

rachetables a la cldture de la période

Actions de série OPC

Actions de série F

Actions de série FV

Actions de série |

Actions de série O

Actions de série Q

Actions de série T

Actions de série V

Actions de série W - -
Actif net attribuable aux porteurs d'actions

rachetables d la cléture de la période 18171 $ 17435 $

(4 968-) 7 505_)

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Revenu a court terme AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024

Valeur nominale

Obligations de sociétés (39,4 %)

420000 CAD

250 000 CAD
350 000 CAD
200000 CAD

430000 CAD
400000 CAD
350000 CAD
195000 CAD
50000 CAD
200000 CAD
200000 CAD
475000 CAD
375000 CAD

375000 CAD
200000 CAD
230000 CAD

200000 CAD

400000 CAD

400000 CAD

400000 CAD
375000 CAD

235000 CAD

230 000 CAD

375000 CAD

96

Allied Properties Real Estate
Investment Trust, 3,113 %,
série E, 8 avr. 2027

AltaGas Limited,

4,638 %, 15 mai 2026

BP Capital Markets PLC,

3,470 %, 15 mai 2025

Banque Canadienne Impériale de
Commerce, taux variable,
4,000 %, 28 janv. 2082

Banque canadienne de I'Ouest,
5,261%, 20 déc. 2025

Capital Power Corporation,
5,378 %, 25 janv. 2027

Central 1 Credit Union,

4,648 %, 7 févr. 2028

Citigroup Inc.,

4,090 %, 9 juin 2025

Enbridge Inc.,

3,950 %, 19 nov. 2024

Enbridge Inc.,

4,210 %, 22 févr. 2030

Banque Equitable,

3,990 %, 24 mars 2028

Finning International Inc.,
4,445 %, 16 mai 2028

Fonds de placement immobilier
H&R, 4,071 %, série Q,
16uin 2025

Inter Pipeline Limited,

3,173 %, série 7, 24 mars 2025

Mondelez International Inc.,
3,250 %, 7 mars 2025

Banque Nationale du Canada,
taux variable, 4,050 %,

15 aolit 2081

Banque Royale du Canada,
taux variable, 3,650 %,
24 nov. 2081

SmartCentres Real Estate
Investment Trust, 1,740 %,
série X, 16 déc. 2025

Financiére Sun Lifeinc.,
taux variable, 2,580 %,

10 mai 2032

TELUS Corporation,

2,750 %, série CZ, 8 juill. 2026

Teranet Holdings Limited
Partnership, 3,544 %,
1juin 2025 )

La Banque de Nouvelle-Ecosse,
taux variable, 3,700 %, série 1,
27 juill. 2081

La Banque Toronto-Dominion,
taux variable, 3,600 %, série 1,
31oct. 2081

Wells Fargo & Company,

3,874 %, 21mai 2025

Colt
moyen ($)

377 496
250 000
381741

179750
430000
399 964
350 000
189 025
55097
199922
199 980
475260

368 236
367 515
198 967

203 838

152000

377191

422 624
427 668

365 512

198 869

194350

363 581
7128 586

Juste
valeur ($)

401803
253155
348 969

179 260
437 405
413258
356 492
194 934
49960
203 401
200309
486880

374 505
373231
199 281

203166

168 651

389376

389 621
393809

373 094

198 042

194110

374219
7156 931

Valeur nominale

Obligations d'Etat (12,3 %)

975000 CAD
770 000 CAD
115800 USD

260 000 USD

Gouvernement du Canada,
1,000 %, 1°"juin 2027
Gouvernement du Canada,
3,250 %, 1" sept. 2028
Obligations du Trésor des Etats-
Unis, 4,375 %, 15 mai 2034
Obligations du Trésor des Etats-
Unis, 3,875 %, 15 ao(t 2034

Titres garantis par le gouvernement (5,5 %)

1000 000 CAD

Fiducie du Canada pour
I'habitation no1,3,100 %,
15juin 2028

Obligations a rendement élevé (27,1 %)

150 000 USD
125000 CAD

125000 CAD

199000 USD

200000 CAD

350000 CAD
200000 CAD
100 000 CAD

150 000 CAD
295000 CAD
50000 CAD
370 000 CAD
235000 CAD

220 000 USD
350000 CAD
355000 CAD

130 000 USD

275000 CAD
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Ally Financial Inc.,
5,750 %, 20 nov. 2025
AltaGas Limited,
taux variable, 7350 %,
17 ao(it 2082
AltaGas Limited,
taux variable, 8,900 %,
10 nov. 2083
CCO Holdings LLC/Capital
Corporation, 5,500 %,
1°" mai 2026
Coast Capital Savings Federal
Credit Union, taux variable,
8,875 %, 2mai 2033
Dollaramainc.,
5,533 %, 26 sept. 2028
Fiducie cartes de crédit Eagle,
5134 %, série B, 17 juin 2028
Enbridge Inc.,
taux variable, 8,495 %,
15janv. 2084
Société Financiere First National,
6,261 %, série 2,1°" nov. 2027
Compagnie Crédit Ford du
Canada, 7375 %, 12 mai 2026
Compagnie Crédit Ford du
Canada, 5,441 %, 9 févr. 2029
Compagnie Home Trust,
5,759 %, 19 mai 2026
Société Financiére Manuvie,
taux variable, 5,054 %,
23 févr. 2034

MGM Resorts International,
5,750 %, 15 juin 2025
Morguard Corporation,
9,500 %, 26 sept. 2026
Fonds de placement immobilier
RioCan, 6,488 %,
29 sept. 2026
La Banque Toronto-Dominion,
taux variable, 7,000 %,
20 oct. 2026
La Banque Toronto-Dominion,
taux variable, 5,177 %,
9avr. 2034

Colt
moyen ($)

893328
759 435
161840

359 051
2173 654

998 880

196 004

124 951

131069

271099

200 000
350 000
200 000

100 000
149 986
300329

50030

370 000

235000
300 916
373 625

356 287

178 262

275000

Juste
valeur ($)

933430
785072
164028

354110
2236 640

1008 301

203 744

129 489

136 683

268 605

209 681
373 634
210 259

10 004
156 064
308772

51743
377760

245230
298 551
374 540

355036

175371

287 496



Catégorie Revenu a court terme AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024 suiTe

Colt Juste
Valeur nominale moyen ($) valeur ($)
Obligations & rendement élevé (suite)
300 000 CAD TransCanada PipeLines Limited,
5,419 %, 10 mars 2026 300 000 300 239
350 000 CAD Vidéotron Itée,
3,625 %, 15 juin 2028 341705 346 402
4804263 4919303
Obligations provinciales (13,5 %)
475000 CAD Province d'Ontario,
2,600 %, 2juin 2027 451275 470781
670 000 CAD Province d'Ontario,
3,400 %, 8 sept. 2028 654330 680 915
1400 000 CAD Province d'Ontario,
2,250 %, 2 déc. 2031 1236815 1305899
2342420 2457595
Tableau A
Contrats de change a terme
Devise achetée Devise vendue Taux a terme Date d'échéance
354 370 CAD 263 000 USD 13474 31octobre 2024
540 345 CAD 401000 USD 1,3475 31octobre 2024
4319 CAD 32000USD 13475 31octobre 2024
501181CAD 372000 USD 13473 31octobre 2024

Colt
moyen ($)

Comnmissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2) -

Total des placements (97,8 %)

17 447 803

Contrats de change & terme (-0,0 %)

Total du portefeuille (97,8 %)

Voir Tableau A

17 447 803

Juste
valeur ($)

17778710
(4266)

17 774 504

Note : Les pourcentages indiqués correspondent au rapport entre la
juste valeur des placements et l'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables total (« actif net ») de la
Catégorie Revenu a court terme AGF (le « Fonds ») au
30 septembre 2024.

Juste valeur ($)

(1052)
(1572)

(127)
(1515)

(4 266)
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Contrepartie

Barclays Bank PLC

BOFA Securities Inc.

Banque Canadienne Impériale de Commerce
State Street Bank and Trust Company

Notation

A
A
A
AA

97



Catégorie Revenu a court terme AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS

Objectif de placement

L'objectif du Fonds est d'offrir un revenu maximal, tout en
préservant le capital et la liquidité, en investissant
principalement dans des instruments a court terme, des
titres garantis par le gouvernement, des acceptations
bancaires et du papier commercial, assortis d'une notation
d'au moins A. Le Fonds peut également investir dans des
titres étrangers, lesquels ne doivent généralement pas
dépasser 49,0 % de sa valeur liquidative au moment de
l'achat.

Apercu du portefeuille

Les tableaux ci-dessous présentent les principales catégories
de portefeuille du Fonds, en pourcentage de l'actif net, aux
30 septembre 2024 et 2023.

Portefeuille par secteur

30 septembre 2024 (%)
Obligations de sociétés 394
Obligations @ rendement élevé 271
Obligations provinciales 135
Obligations d'Etat 123
Titres garantis par le gouvernement 55
Trésorerie et équivalents de trésorerie 12
Contrats de change @ terme 0,0)
Autres actifs (passifs) nets 1,0
30 septembre 2023 (%)
Obligations de sociétés 492
Obligations provinciales 16,1
Obligations d'Etat 144
Obligations & rendement élevé 13,5
Titres garantis par le gouvernement S5k
Trésorerie et équivalents de trésorerie 11
Contrats de change @ terme 0,0)
Autres actifs (passifs) nets 03

Intéréts détenus dans des entités structurées non
consolidées (note 2)

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds ne détenait pas de
placements dans des fonds sous-jacents ou dans des fonds
négociés en bourse.

ANALYSE DE LA GESTION DES RISQUES LIES AUX
INSTRUMENTS FINANCIERS (note 4)

Risque de crédit

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds avait investi dans
des instruments de créance, des contrats de change a terme,
des swaps sur défaillance, des actions privilégiées, des
placements a court terme et de la trésorerie et des
équivalents de trésorerie, selon le cas, dont la notation
s'établissait comme suit :

Pourcentage de l'actif net (%)
30 septembre 30 septembre

Notation 2024 2023
AAA 190 253
AA (0,0) Th
A 270 35,7
BBB 43,0 213
BB 10,0 40
98

Risque de taux d'intérét

Aux 30 septembre 2024 et 2023, l'exposition du Fonds aux
instruments de créance selon |I'échéance s'établissait comme
suit :

(en milliers de dollars)

Instruments de créance* 30 septembre 30 septembre

par date d'échéance 2024 2023
Moinsde Tan 2587 2241
1a3ans 6057 4293
3a5ans 4 656 7900
Plus de 5 ans 4479 2765

* Ne comprennent pas la trésorerie et les équivalents de trésorerie ni

les actions privilégiées, mais incluent les placements & court terme,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si la courbe des taux avait
évolué en paralléle de 25 points de base, toutes les autres
variables demeurant constantes, [l'actif net aurait
respectivement augmenté ou diminué d'environ 118 000 $
(128 000 $ au 30 septembre 2023).

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

Autre risque de prix
L'inventaire du portefeuille du Fonds classe les titres par
segment de marché.

L'incidence sur l'actif net du Fonds d'une variation de 5 % de
I'indice de référence (5% au 30 septembre 2023), établie
d'aprés la corrélation historique entre le rendement des
actions de série OPC et celui de l'indice de référence aux
30 septembre 2024 et 2023, toutes les autres variables
demeurant constantes, est présentée dans le tableau ci-
apres. Une analyse de régression a été utilisée pour évaluer la
corrélation historique. Lanalyse utilise les rendements
mensuels sur une période de 36 mois, sauf si le Fonds a été
créé il y a moins de trois ans, auquel cas l'analyse utilise les
données depuis la création du Fonds. Le rendement des
autres séries du Fonds est presque identique a celui des
actions de série OPC, a quelques différences prés dans la
structure des frais.

Incidence sur l'actif net

(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre
2024 2023

Indice Bloomberg Canada Aggregate 1-5 Year 878 817

Indice de référence

La corrélation historique n'étant pas nécessairement
représentative de la corrélation future, l'incidence sur l'actif
net pourrait étre considérablement différente.

Risque de change

Les montants figurant dans les tableaux ci-aprés sont établis
selon la juste valeur des instruments financiers du Fonds
(y compris la trésorerie et les équivalents de trésorerie) et les
montants en capital sous-jacents des contrats de change a
terme, le cas échéant. Les autres actifs financiers (y compris
la garantie en trésorerie regue pour les titres prétés, les
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Catégorie Revenu a court terme AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

dividendes et intéréts a recevoir et le montant & recevoir sur
la vente de placements) et passifs financiers (y compris la
garantie en trésorerie a verser pour le prét de titres et le
montant & payer pour l'‘achat de placements) libellés en
devises n'exposent pas le Fonds a d'importants risques de
change.

Les devises dans lesquelles le Fonds détenait des positions
aux 30 septembre 2024 et 2023 sont les suivantes :

30 septembre 2024

Contrats de

(en milliers Instruments changea Montant % de
de dollars) financiers terme net** |'actif net
Dollar américain 1465 (1443) 22 0/
30 septembre 2023
Contrats de

(en milliers Instruments changea Montant % de
de dollars) financiers terme net** |'actif net
Dollar américain (A (466) 2 0,0)

** Comprend & la fois les instruments monétaires et non monétaires,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si le dollar canadien s'était
apprécié ou déprécié de 2 % par rapport aux devises, toutes
les autres variables demeurant constantes, I'actif net aurait
respectivement diminué ou augmenté d'environ 440 $ (40 $
au 30 septembre 2023).

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

EVALUATION A LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
FINANCIERS (note 4)

Les tableaux ci-aprés présentent la catégorisation des
instruments financiers du Fonds en fonction de la hiérarchie
des justes valeurs aux 30 septembre 2024 et 2023.

30 septembre 2024

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Actions - - - -
Instruments de créance - 17779 - 1779
Placements a court terme - - - -
Placements dans des fonds sous-jacents - - - -
Total des placements - 17779 - 1779
Actifs dérivés - - - -
Passifs dérivés - (4) - (&)

30 septembre 2023

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3 Total

Actions -
Instruments de créance -
Placements a court terme -
Placements dans des fonds sous-jacents - - - -

17199 - 17199

Actifs dérivés - - - _
Passifs dérivés - (©)] - 3)

17199 - 17199

Total des placements -

Aucun transfert important entre les niveaux 1 et 2 n'a été
effectué au cours des périodes closes les 30 septembre 2024
et 2023.

Rapprochement des évaluations a la juste valeur de niveau 3
(note 4)

Le Fonds ne détenait pas d'instruments financiers de niveau 3
de la hiérarchie des justes valeurs pour les périodes closes les
30 septembre 2024 et 2023.

OPERATIONS DE PRET DE TITRES (note 2)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre le
montant brut généré par les opérations de prét de titres et
les revenus tirés du prét de titres par le Fonds pour les
périodes closes les 30 septembre 2024 et 2023 :

30 septembre 2024 30 septembre 2023
% %
(en milliers durevenu (enmilliers durevenu
de dollars) brut dedollars) brut
Revenus bruts tirés du prét de titres 3 100,0 3 100,0
Intéréts gagnés (payés) sur la
garantie en trésorerie,
montant net - - - -
Retenues d'impdts - - - -
Honoraires de I'(J(I;ent - The Bank of
New York Mellon Corp. Q) 2971) m (30,5)
Revenus nets tirés du prét de titres 2 709 2 695

La valeur des titres prétés et la valeur de la garantie regue
pour les titres prétés aux 30 septembre 2024 et 2023 étaient
les suivantes :

(en milliers de dollars)
30 septembre 30 septembre

2024 2023

Juste valeur des titres prétés 2453 1356
Juste valeur de la garantie en trésorerie reque - -
Juste valeur des titres recus en garantie 2592 1424
99
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Catégorie Obligations a rendement global AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

30 septembre 30 septembre
Au 2024 2023
Actif
Actif courant

Placements a la juste valeur par le biais du résultat net 355631 $ 344 424 .
Options achetées a la juste valeur par le biais du résultat net 4_
Contrats de change & terme & la juste valeur par le biais du résultat net
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Garantie en trésorerie regue pour les titres prétés (note 2)

Montant @ recevoir sur I'émission d'actions

Montant & recevoir sur la vente de placements

Montant & recevoir sur les contrats de change & terme

Montant @ recevoir du gestionnaire [note 7 b)]

Montant @ recevoir sur les frais de gestion répartis

Distributions et intéréts & recevoir

Remboursement d'impdts a recevoir . N
Impdts @ recouvrer (note 5) - -

Impdts remboursables au titre de gains en capital et de dividendes (note 5) 29

Passif

Passif courant

Découvert bancaire

Options vendues a la juste valeur par le biais du résultat net
Contrats de change @ terme a la juste valeur par le biais du résultat net
Garantie en trésorerie @ verser pour le prét de titres (note 2)
Frais de gestion et de conseil a payer [note 7 a)]

Charges a payer [note 7 b)]

Montant & payer pour le rachat d'actions

Montant & payer pour les dividendes et les distributions
Montant & payer pour I'achat de placements

Montant & payer pour les contrats de change a terme

Impdts & payer (note 5)
1285 2307
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables (note 2) 356 075 $ 345125 $
Placements, au coGt (note 2) 385860 $ 400273 $
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC 82483 $ 83421 $
Actions de série F 244 649 $ 234866 $
Actions de série FV 922 $ 918 $
Actions de série | -$ -$
Actions de série O -$ -$
Actions de série Q 5468 $ 3392 %
Actions de série T -$ -$
Actions de série V 1755 $ 1381$
Actions de série W 20798 $ 21147 $
Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables, par action (note 6)
Actions de série OPC 112 $ 10,20 $
Actions de série F 11,90 $ 10,82 $
Actions de série FV 890 $ 851%
Actions de série | -$ -3
Actions de série O -$ -3
Actions de série Q 1297 $ 169 $
Actions de série T -$ -3
Actions de série V 822 $ 794 $
Actions de série W 12,20 $ 1099 $

Approuvé par le conseil d'administration
Blake C. Goldring, administrateur Louise Morwick, administratrice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Obligations a rendement global AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Pour les périodes closes les 30 septembre

Revenus

Distributions des fonds sous-jacents

Intéréts & distribuer (note 2)

Gain (perte) net réalisé sur les placements

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des placements

Gain (perte) net sur les placements

Gain (perte) net réalisé sur les dérivés

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des dérivés

Gain (perte) net sur les dérivés

Revenus tirés du prét de titres (note 2)

Gain (perte) net sur les devises et les autres éléments
d'actif net

Total des revenus (pertes), montant net

Charges

Frais de gestion et de conseil [note 7 a)]

Frais de service aux porteurs d'actions et frais
d'administration [note 7 )]

Rapports annuels et intermédiaires

Honoraires d'audit

Droits de garde et frais bancaires

Frais juridiques

Droits d'inscription

Jetons de présence et dépenses des administrateurs

Intéréts

Frais du comité d'examen indépendant

Impédts sur le revenu (note 5)

Taxe de vente harmonisée et autres taxes

Retenues d'impots étrangers (note 5)

Commissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2)

Total des charges

Moins les charges abandonnées ou absorbées par le
gestionnaire [note 7 b)]

Charges, montant net

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités, par action
(note 2)

Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

32183 §

7223
22018 $
107 $
-$
-$
485 $
-$

134 $
2216 $

092 $
1,08 $
081$%
-$
-$
1,30 $
-$
071%
121$

374 $
1843 $
10 $

-$
83 $
-$
6%
3%

0,04 $
0,08 $
0,09 $

-$
026 $

0,03 $
022$

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 30 septembre

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables liée aux activités
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) perte de change
(Gain) perte nette réalisée sur les placements et les
dérivés
Variation nette de la (plus-value) moins-value
latente des placements et des dérivés
Achats de placements et de dérivés
Produit de la vente de placements et de dérivés et
valeur a |'échéance
Distributions autres qu'en trésorerie des fonds sous-
jacents, réinvesties
(Augmentation) diminution du montant  recevoir
du gestionnaire
(Augmentation) diminution du montant & recevoir
sur les frais de gestion répartis
(Augmentation) diminution des distributions et
intéréts d recevoir
(Augmentation) diminution des intéréts & payer sur
les placements a court terme
(Augmentation) diminution du remboursement
d'impdts a recevoir
Variation nette des impdts & recouvrer/a payer
(Augmentation) diminution des imp6ts
remboursables au titre de gains en capital et
de dividendes
Augmentation (diminution) des frais de gestion et de
conseil & payer
Augmentation (diminution) des charges a payer
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités
de financement

Dividendes et distributions de capital versés aux
porteurs d'actions rachetables, déduction faite des
réinvestissements

Produit sur actions rachetables émises ou entrées dans
la Catégorie par conversion®

Sommes versées au rachat d'actions rachetables et pour
les actions rachetables sorties de la Catégorie par
conversion®

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux
activités de financement

Gain (perte) de change

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des
équivalents de trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie (découvert
bancaire) a l'ouverture de la période

Trésorerie et équivalents de trésorerie
(découvert bancaire) a la cléture de la période

Intéréts recus*
Distributions des fonds sous-jacents regues*
Impdts sur le revenu (payés) recouvrés™

2024

(124 261)
(20 490)

Déduction faite des transferts autres qu'en trésorerie d'un montant

de 2215 % (1518 $ en 2023)

*

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Obligations a rendement global AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS D'ACTIONS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023 Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023
Actif net attribuable aux porteurs d'actions Valeur des actions rachetables sorties de la

rachetables & l'ouverture de la période Catégorie par conversion

Actions de série OPC Actions de série OPC

Actions de série F Actions de série F

Actions de série FV Actions de série FV

Actions de série | Actions de série |

Actions de série O Actions de série O

Actions de série Q Actions de série Q

Actions de série T Actions de série T

Actions de série V Actions de série V

Actions de série W Actions de série W

Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables & l'ouverture de la période

(14 965) (6 668)
Augmentation (diminution) nette résultant des
opérations sur actions rachetables (21098) (8978)

Dividendes aux porteurs d'actions rachetables (note 5) :

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables liée aux activités

Actions de série OPC

Dividendes sur les actions ordinaires

Actions de série F Actions de série OPC
Actions de série FV Actions de série F
Actions de série | Actions de série FV
Actions de série O Actions de série |
Actions de série Q Actions de série O
Actions de série T Actions de série Q
Actions de série V Actions de série T
Actions de série W Actions de série V
Actions de série W -

Opérations sur actions rachetables (note 6) :
Produit de I'émission d'actions rachetables

Dividendes sur les gains en capital

Actions de série OPC Actions de série OPC

Actions de série F Actions de série F

Actions de série FV Actions de série FV

Actions de série | ﬁct!ons ge série IO

Actions de série O Act!ons de série

Actions de série Q ctions de série Q

Actions de série T Actions de série T

Actions de série V Actions ge série v

Actions de série W Actions de série W . -

Produit sur actions rachetables entrées dans la

Distributions de capital (note 5) :

Catégorie par conversion Actions de série OPC

Actions de série OPC Actions de série F

Actions de série F Actions de série FV

Actions de série FV Actions de série |

Actions de série | Actions de série O

Actions de série O Actions de série Q

Actions de série Q Actions de série T

Actions de série T Actions de série

Actions de série V Actions de série W

Actions de série W

13 427 4497 Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

Réinvestissement des dividendes et des distributions porteurs d'actions rachetables pour la période 10 950 (6366)

aux porteurs d'actions rachetables Actif net attribuable aux porteurs d'actions

Actions de série OPC rachetables a la cldture de la période
Actions de série F Actions de série OPC
Actions de série FV Actions de série F
Actions de série Actions de série FV
Actions de série O Actions de série |
Actions de série Q Actions de série O
Actions de série T Actions de série Q
Actions de série V Actions de série T
Actions de série W - - Actions de série V
55 56 Actions de série W
Paiements au rachat d'actions rachetables Actif net attribuable aux porteurs d'actions
Actions de série OPC (20.609) (22.007) rachetables a la cloture de la période 356 075 $ 345125 $
Actions de série F ... (86 L) A ]
Actions de série FV 439
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actionsdesériev (202 (169,
Actions de série W (3747) (3333)
(112 044) (120 426)
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Obligations a rendement global AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024

Colt Juste
Nombre de parts moyen ($)  valeur ($)
Fonds & revenu fixe (99,9 %)
40795053 Fonds d'obligations a rendement
global AGF - parts de série I* 385860363 355630872
Total du portefeuille (99,9 %) 385860363 355630 872

*

La Catégorie Obligations & rendement global AGF (le « Fonds »)
investit dans des parts du Fonds d'obligations a rendement global
AGF (le «fonds sous-jacent »), un fonds géré par Placements
AGF Inc.

Note : Les pourcentages indiqués correspondent au rapport entre la
juste valeur des placements et l'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables total (« actif net ») du Fonds
au 30 septembre 2024.
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Catégorie Obligations a rendement global AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS

Objectif de placement

L'objectif du Fonds est de produire un revenu d'intéréts et une
appréciation du capital en investissant dans des titres de
créance émis par des Etats et d'autres entités partout dans le
monde. Le Fonds investit principalement dans des parts du
fonds sous-jacent.

Apercu du portefeuille

Les tableaux ci-dessous présentent les principales catégories
de portefeuille du fonds sous-jacent, en pourcentage de l'actif
net, aux 30 septembre 2024 et 2023. Le Fonds est
indirectement exposé a ces catégories de portefeuille, car il
investit presque tout son actif dans des parts du fonds sous-
jacent.

Portefeuille par pays

30 septembre 2024 (%)
Etats-Unis 525
Canada 131
Allemagne 59
Royaume-Uni 41
Espagne 30
Portugal 24
Italie 2,2
Japon 20
Australie 20
Nouvelle-Zélande 18
Mexique 16
Norvege 15
Trésorerie et équivalents de trésorerie 12
Croatie 06
Afrique du Sud 0,6
Emirats arabes unis 0,6
Equateur 0,5
République tchéque 0.4
Chili 04
Costa Rica 03
Paraguay 03
Macao 03
Avutriche 03
Sénégal 03
Brésil 03
Argentine 03
Egypte 0.2
[les Caimans 02
Ghana 01
Mongolie 01
Ukraine 01
Inde 01
Luxembourg 01
Pays-Bas 01
Contrats de change @ terme 02
Autres actifs (passifs) nets 0,7
104

30 septembre 2023

Etats-Unis

Canada

France

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Allemagne

Japon

Mexique
Royaume-Uni
Portugal

Australie

Norvége
Nouvelle-Zélande
République tcheque
Autriche

Croatie

lles Caimans
Espagne

Afrique du Sud
Luxembourg
Equateur

Chili

Macao

Paraguay

Costa Rica

Sénégal

Emirats arabes unis
Brésil

Italie

Egypte

Pérou

Argentine

Mongolie

Ghana

Ukraine

Inde

Pays-Bas

Russie

Contrats de change d terme
Autres actifs (passifs) nets

Portefeuille par secteur
30 septembre 2024

Obligations d'Etat

Obligations de sociétés

Obligations a rendement élevé
Placements a court terme
Obligations de marchés émergents
Obligations d'organismes supranationaux
Fonds a revenu fixe

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Emprunts a terme

Produits financiers

Services collectifs

Services de communication

Contrats de change d terme

Autres actifs (passifs) nets
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(%)

4517
194
57
48
31
30
26
20
16
16
15
11
09
0,7
0,6
0,5
0,5
0,4
0,4
0,4
03
03
03
03
03
03
0,2
0,2
01
01
01
01
0,1
01
0,1
0,1
0,0
03)
08

(%)

515
136
135
100
49
24
15
12
04
03
0,2

02)
07



Catégorie Obligations a rendement global AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

30 septembre 2023 (%)
Obligations d'Ftat 510
Obligations de sociétés 16,8
Obligations & rendement élevé 156
Obligations de marchés émergents 58
Trésorerie et équivalents de trésorerie 48
Placements a court terme 2,5
Fonds a revenu fixe 13
Titres garantis par le gouvernement 07
Obligations provinciales 03
Obligations d'organismes supranationaux 02
Services collectifs 02
Produits financiers 02
Emprunts a terme 01
Matériaux 00
Services de communication 0,0
Contrats de change a terme 0,3)
Autres actifs (passifs) nets 0,8

Portefeuille par catégorie d'actifs

30 septembre 2024 (%)
Titres & revenu fixe américains 42,5
Titres & revenu fixe internationaux 327
Titres d revenu fixe canadiens i
Placements a court terme 10,0
Actions canadiennes 20
Trésorerie et équivalents de trésorerie 12
Actions américaines 00
Contrats de change @ terme 0,2
Autres actifs (passifs) nets 07
30 septembre 2023 (%)
Titres a revenu fixe américains 432
Titres & revenu fixe internationaux 296
Titres a revenu fixe canadiens 177
Trésorerie et équivalents de trésorerie 48
Placements & court terme 25
Actions canadiennes 17
Actions internationales 00
Actions américaines 0,0
Contrats de change @ terme 03)
Autres actifs (passifs) nets 08

Au 30 septembre 2024, la juste valeur totale des placements
privés et des titres de négociation restreinte détenus par le
fonds sous-jacent s'établissait & environ 1027000 $
(711000 $ au 30 septembre 2023).

Intéréts détenus dans des entités structurées non
consolidées (note 2)

Les tableaux suivants présentent le détail des placements du
Fonds dans le fonds sous-jacent aux 30 septembre 2024 et
2023:

Juste valeur
des placements % de I'actif net

(en milliers du fonds
30 septembre 2024 dedollars)  sous-jacent
Fonds d'obligations & rendement global AGF 355631 16,2

Juste valeur
des placements % de l'actif net

(en milliers du fonds
30 septembre 2023 dedollars)  sous-jacent
Fonds d'obligations a rendement global AGF 344 424 15,8

ANALYSE DE LA GESTION DES RISQUES LIES AUX
INSTRUMENTS FINANCIERS (note 4)

Risque de crédit

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le fonds sous-jacent avait
investi dans des instruments de créance, des contrats de
change & terme, des swaps sur défaillance, des actions
privilégiées, des placements a court terme et de la trésorerie
et des équivalents de trésorerie, selon le cas, dont la notation
s'établissait comme suit :

Pourcentage de l'actif net
du fonds sous-jacent (%)

30 septembre 30 septembre

Notation 2024 2023
AAA 38,7 38,1
AA 18 97
A 15,4 16,4
BBB 144 13,8
BB 5,5 8,5
B 6,4 51
ccc 07 1,0
D 0/1 03
Non noté 48 5,0

Risque de taux d'intérét

Aux 30 septembre 2024 et 2023, I'exposition du fonds sous-
jacent aux instruments de créance selon [I'échéance
s'établissait comme suit :

(en milliers de dollars)

Instruments de créance* 30 septembre 30 septembre

par date d'échéance 2024 2023
Moinsde Tan 371780 175330
1a3ans 362009 432120
3a5ans 297768 402 688
Plus de 5 ans 10771 1018 704

* Ne comprennent pas la trésorerie et les équivalents de trésorerie ni

les actions privilégiées, mais incluent les placements & court terme,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si la courbe des taux avait
évolué en paralléle de 25 points de base, toutes les autres
variables demeurant constantes, l'actif net du Fonds aurait
augmenté ou diminué d'environ 4119 000 $ (4 068 000 $ au
30 septembre 2023) en raison de l'exposition du fonds sous-
jacent au risque de taux d'intérét.

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

Autre risque de prix

L'inventaire du portefeuille du Fonds classe les titres par
catégorie d'actifs.
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Catégorie Obligations a rendement global AGF (ot »

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

L'incidence sur l'actif net du Fonds d'une variation de 5 % des
indices de référence (20 % au 30 septembre 2023), établie
d'aprés la corrélation historique entre le rendement des
actions de série OPC et celui des indices de référence aux
30 septembre 2024 et 2023, toutes les autres variables
demeurant constantes, est présentée dans le tableau ci-
apres. Une analyse de régression a été utilisée pour évaluer la
corrélation historique. L'analyse utilise les rendements
mensuels sur une période de 36 mois, sauf si le Fonds a été
créé il y a moins de trois ans, auquel cas l'analyse utilise les
données depuis la création du Fonds. Le rendement des
autres séries du Fonds est presque identique a celui des
actions de série OPC, & quelques différences prés dans la
structure des frais.

Incidence sur l'actif net
(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre

Indice de référence 2024 2023
Indice Bloomberg Global High-Yield 9087 32100
Indice de référence mixte 9491 34228

L'indice de référence mixte est composé a 40 % de l'indice
Bloomberg Emerging Markets USD Aggregate (couverture
en $CAN), a 40 % de l'indice Bloomberg Global High-Yield
(couverture en $CAN) et & 20 % de l'indice Bloomberg Global
Aggregate.

La corrélation historique n'étant pas nécessairement
représentative de la corrélation future, I'incidence sur l'actif
net pourrait étre considérablement différente.

Risque de change
Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds n'était pas
directement exposé a un grand risque de change.

Les montants figurant dans les tableaux ci-aprés sont établis
selon la juste valeur des instruments financiers du fonds
sous-jacent (y compris la trésorerie et les équivalents de
trésorerie) et les montants en capital sous-jacents des
contrats de change & terme, le cas échéant. Les autres actifs
financiers (y compris la garantie en trésorerie regue pour les
titres prétés, les dividendes et intéréts a recevoir et le
montant & recevoir sur la vente de placements) et passifs
financiers (y compris la garantie en trésorerie a verser pour le
prét de titres et le montant & payer pour l'achat de
placements) libellés en devises n'exposent pas le fonds sous-
jacent a d'importants risques de change.
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Les devises dans lesquelles le fonds sous-jacent détenait des
positions aux 30 septembre 2024 et 2023 sont les suivantes :

30 septembre 2024

Contrats de % de l'actif net

(en milliers Instruments changea Montant du fonds
de dollars) financiers terme net** sous-jacent
Dollar américain 1310 871 (1158 778) 152093 69
Euro 299 879 (213 673) 86 206 39
Nouvelle

livre turque 48332 - 48332 22
Dollar néo-

zélandais 38238 - 38238 17
Peso mexicain 29 257 - 29 257 13
Yen japonais 49 807 (24 658) 25149 11
Couronne

norvégienne 32679 (8 410) 24269 11
Livre sterling 37998 (16 290) 21708 10
Dollar australien 39775 (19 724) 20 051 09
Rand sud-africain 12418 - 12418 0,6
Peso chilien 8276 - 8276 04
Roupie

indonésienne 5716 - 5716 03
Peso argentin 1782 - 1782 0/
Couronne tchéque 9435 (8 580) 855 0,0
Renminbi chinois 1 - 1 0,0
30 septembre 2023

Contrats de % de l'actif net

(en milliers Instruments changea Montant du fonds
de dollars) financiers terme net** sous-jacent
Dollar américain 1194132 (872018) 322114 14,8
Euro 239735 (2237) 217 364 10,0
Yen japonais 65909 - 65909 30
Dollar australien 35117 - 35117 16
Couronne

norvégienne 32118 - 32118 15
Dollar néo-

zélandais 27153 - 27153 12
Livre sterling 33718 (19 490) 14228 07
Rand sud-africain 9595 - 9595 0,4
Peso chilien 7738 - 7738 04
Roupie

indonésienne 5536 - 5536 03
Peso argentin 4954 - 4 954 0,2
Nouveau sol

péruvien 2836 - 2836 01
Couronne tchéque 19 052 (16 722) 2330 01
Nouvelle

livre turque 2034 - 2034 01
Peso mexicain 52933 (51823) 1110 01
Renminbi chinois 893 - 893 0,0
Zloty polonais 34 - 34 0,0

** Comprend & la fois les instruments monétaires et non monétaires,
le cas échéant.

Aux 30 septembre 2024 et 2023, si le dollar canadien s'était
apprécié ou déprécié de 2 % par rapport aux devises, toutes
les autres variables demeurant constantes, l'actif net du
Fonds aurait respectivement diminué ou augmenté d'environ
1541000 $ (2372 000 $ au 30 septembre 2023) en raison de
I'exposition du fonds sous-jacent au risque de change.

RAPPORT ANNUEL 2024
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NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent
différer de cette analyse de sensibilité, et I'écart peut étre
important.

EVALUATION A LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
FINANCIERS (note 4)

Les tableaux ci-aprés présentent la catégorisation des
instruments financiers du Fonds en fonction de la hiérarchie
des justes valeurs aux 30 septembre 2024 et 2023.

30 septembre 2024

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau 3 Total

Actions - - - _
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - -
Placements dans des fonds sous-jacents 355631 - - 355631
Total des placements 355631 - - 355631
Actifs dérivés - - - _
Passifs dérivés - - - -

30 septembre 2023

(en milliers de dollars) Niveau1 Niveau 2 Niveau3 Total

Actions - - - -
Instruments de créance - - - -
Placements a court terme - -
Placements dans des fonds sous-jacents 344 424 - - 344424

Total des placements 34 424 - - 344424

Actifs dérivés - - - _
Passifs dérivés - - - -

Aucun transfert important entre les niveaux 1 et 2 n'a été
effectué au cours des périodes closes les 30 septembre 2024
et 2023.

Rapprochement des évaluations a la juste valeur de niveau 3
(note 4)

Le Fonds ne détenait pas d'instruments financiers de niveau 3
de la hiérarchie des justes valeurs pour les périodes closes les
30 septembre 2024 et 2023.
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Catégorie Secteurs américains AGF ot 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

Au

Actif

Actif courant

Placements a la juste valeur par le biais du résultat net

Options achetées a la juste valeur par le biais du résultat net

Contrats de change & terme & la juste valeur par le biais du résultat net
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Garantie en trésorerie regue pour les titres prétés (note 2)

Montant a recevoir sur I'émission d'actions

Montant & recevoir sur la vente de placements

Montant d recevoir sur les contrats de change & terme

Montant a recevoir du gestionnaire [note 7 b)]

Montant a recevoir sur les frais de gestion répartis

Dividendes et intéréts d recevoir

Remboursement d'impdts a recevoir

Impdts a recouvrer (note 5)

Impdts remboursables au titre de gains en capital et de dividendes (note 5)

Passif

Passif courant

Découvert bancaire

Options vendues @ la juste valeur par le biais du résultat net
Contrats de change @ terme a la juste valeur par le biais du résultat net
Garantie en trésorerie @ verser pour le prét de titres (note 2)
Frais de gestion et de conseil & payer [note 7 a)]

Charges a payer [note 7 b)]

Montant & payer pour le rachat d'actions

Montant & payer pour les dividendes et les distributions
Montant & payer pour 'achat de placements

Montant a payer pour les contrats de change & terme
Impdts a payer (note 5)

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables (note 2)
Placements, au coGt (note 2)

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Actif net attribuable aux porteurs d'actions rachetables, par action (note 6)

Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Approuvé par le conseil d'administration

e

Blake C. Goldring, administrateur

[Pt

Louise Morwick, administratrice

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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30 septembre
2024

2593
1485557 $

1074317 $

1317851 $
121416 $
-$

-$

3777 $
36339 $
-$

-$

6174 $

2997 $
3416 $
-$
-$
32,95 $
39,44 $
-$
-$
3217 $

30 septembre
2023

1195726 8.

1322m
1217924 $

1016 672 $

1061919 $
97075 $
-$

-$
20007 $
33745 $
-$

-$
5178 $

2516 $
2830 §



Catégorie Secteurs américains AGF ot 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
EN MILLIERS DE DOLLARS, SAUF LES MONTANTS PAR ACTION

ETATS DU RESULTAT GLOBAL

Pour les périodes closes les 30 septembre

Revenus

Dividendes

Intéréts & distribuer (note 2)

Gain (perte) net réalisé sur les placements

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des placements

Gain (perte) net sur les placements

Gain (perte) net réalisé sur les dérivés

Variation nette de la plus-value (moins-value) latente
des dérivés

Gain (perte) net sur les dérivés

Revenus tirés du prét de titres (note 2)

Gain (perte) net sur les devises et les autres éléments
d'actif net

Total des revenus (pertes), montant net

Charges

Frais de gestion et de conseil [note 7 a)]

Frais de service aux porteurs d'actions et frais
d'administration [note 7 )]

Rapports annuels et intermédiaires

Honoraires d'audit

Droits de garde et frais bancaires

Frais juridiques

Droits d'inscription

Jetons de présence et dépenses des administrateurs

Intéréts

Frais du comité d'examen indépendant

Impdts sur le revenu (note 5)

Taxe de vente harmonisée et autres taxes

Retenues d'impots étrangers (note 5)

Commissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2)

Total des charges

Moins les charges abandonnées ou absorbées par le
gestionnaire [note 7 b)]

Charges, montant net

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités

Augmentation (diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités
Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Augmentation (diminution) de l'actif net
attribuable aux porteurs d'actions
rachetables liée aux activités, par action
(note 2)

Actions de série OPC

Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

(286)

300406 $

261197 $
25513 $
-$
-$
3651 %
8675 $
-$
-$
1370 $

591 %
718 $
-$

938 $
8,66 $
-3
-$
707 $

94936

(137)

174151 $

151587 $
14523 $
-4

-4
1726 $
5438 $
-4

-4
877 $

344 $
415 $
-$

334 $
510 $

-$
425 %

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables liée aux activités ... 300406 % ... 1741518,
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gain) pertedechange [ Y
(Gain) perte nette réalisée sur les placements et les
dérivés e £99093) (85.628)...
Variation nette de la (plus-value) moins-value
latente des placements et des dérivés (213415)......... (95.903)...
Achats de placementsetdedérivées (626722).............(S1147])...

Produit de la vente de placements et de dérivés et
valeur a I'échéance’

Dividendes autres qu'en trésorerie, réinvestis

(Augmentation) diminution du montant a recevoir
du gestionnaire - -

(Augmentation) diminution du montant @ recevoir
sur les frais de gestion répartis

(Augmentation) diminution des dividendes et
intéréts a recevoir 44 (10)

(Augmentation) diminution des intéréts a payer sur
les placements a court terme - -

(Augmentation) diminution du remboursement
d'impdts a recevoir

Variation nette des impdts & recouvrer/a payer

(Augmentation) diminution des impdts
remboursables au titre de gains en capital et

dedividendes 4162, ... (10.906)...
Augmentation (diminution) des frais de gestion et de
conseilapayer Ty 7

Augmentation (diminution) des charges & payer 238 b4
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux

activités d'exploitation 6229 68755
Flux de trésorerie liés aux activités

de financement
Dividendes et distributions de capital versés aux

porteurs d'actions rachetables, déduction faite des

réinvestissements (1670)....oore: =
Produit sur actions rachetables émises ou entrées dans

laCatégorie par conversion* 220165..............]136102 .
Sommes versées au rachat d'actions rachetables et pour

les actions rachetables sorties de la Catégorie par

conversion™ (223 214) (206 525)
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux

activités de financement (4719) (70 423)
Gain(perte)dechange b, (76)...
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des

équivalents de trésorerie 1510 (1.668)...
Trésorerie et équivalents de trésorerie (découvert

bancaire) a I'ouverture de la période 6979 8723
Trésorerie et équivalents de trésorerie

(découvert bancaire) & la cléture de la période 8493 $ 6979 $

Intéréts recus, déduction faite des retenues d'imp6ts*
Dividendes recus, déduction faite des retenues d'impdts™ .
Impdts sur le revenu (payés) recouvrés™

Déduction faite des rachats en nature d'un montant de 27573 $
(néant en 2023)

Déduction faite des transferts autres qu'en trésorerie d'un montant
de 9451% (6 312 $ en 2023)

Présentés comme flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.
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Catégorie Secteurs américains AGF ot 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

EN MILLIERS DE DOLLARS

ETATS DE L'EVOLUTION DE L'ACTIF NET ATTRIBUABLE AUX PORTEURS D'ACTIONS RACHETABLES

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023

Actif net attribuable aux porteurs d'actions
rachetables & l'ouverture de la période
Actions de série OPC 10619198 9865338
Actions de série F 97.075 86.618
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q

Actions de série T

ActionsdesérieV =... | =

Actions de série W 5178 5224
Actif net attribuable aux porteurs d'actions

rachetables & l'ouverture de la période 1217 924 1114137

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables liée aux activités
Actions de série OPC 261197 151587
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Opérations sur actions rachetables (note 6) :
Produit de I'émission d'actions rachetables

ActionsdesérieOPC 190610 .. 111570,
Actions de série F 14 472 1088 ...
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
ActionsdesérieV T T
Actions de série W 13 137

Produit sur actions rachetables entrées dans la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Réinvestissement des dividendes et des distributions
aux porteurs d'actions rachetables
Actions de série OPC 46 856
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Paiements au rachat d'actions rachetables
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W (516) (1027)
(249 588) (205 460)

Distributions de capital (note 5) :

Pour les périodes closes les 30 septembre 2024 2023

Valeur des actions rachetables sorties de la
Catégorie par conversion
Actions de série OPC (7330) % 7208,
Actions de série F ). (360)..
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

(10 455-) (7956)

Augmentation (diminution) nette résultant des

opérations sur actions rachetables 21591 (70 364)

Dividendes aux porteurs d'actions rachetables (note 5) :

Dividendes sur les actions ordinaires
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Dividendes sur les gains en capital
Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W

Actions de série OPC
Actions de série F
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
Actions de série V
Actions de série W - -

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux

porteurs d'actions rachetables pour la période 267 633 103787

Actif net attribuable aux porteurs d'actions

rachetables a la cldture de la période

ActionsdesérieOPC 1317851 1061.919....
Actions de série F 5
Actions de série FV
Actions de série |
Actions de série O
Actions de série Q
Actions de série T
ActionsdesérieV. T
Actions de série W 6174 5178

Actif net attribuable aux porteurs d'actions

rachetables a la cldture de la période 1485557 $ 1217924 $

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers.

10

RAPPORT ANNUEL 2024



Catégorie Secteurs américains AGF ot 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)
INVENTAIRE DU PORTEFEUILLE AU 30 SEPTEMBRE 2024

Nombre de parts

FNB - Actions américaines (93,9 %)

1318 592
384033
882262
595172

2918139
882 643
676 227

17252
253936

1398732

146 272

Tableau A

The Communication Services
Select Sector SPDR Fund
The Consumer Discretionary
Select Sector SPDR Fund
The Consumer Staples Select
Sector SPDR Fund

The Energy Select Sector
SPDR Fund

The Financial Select Sector
SPDR Fund

The Health Care Select Sector
SPDR Fund

The Industrial Select Sector
SPDR Fund

The Materials Select Sector
SPDR Fund

The Real Estate Select Sector
SPDR Fund

The Technology Select Sector
SPDR Fund

The Utilities Select Sector
SPDR Fund

Contrats de change a terme

Devise achetée

32000USD

76 592953 CAD
135321489 CAD
4601439 CAD

Devise vendue

43 066 CAD

56 845000 USD
100 418 000 USD
3415000 USD

Colt
moyen ($)

106 701 694
82076 745
84376 629
63201777

136 076 858

155 804 407
97 231346
1958 276
12516 416

240360 734

1710 514
1002 075 396

Taux a terme

07430
13474
13476
13474

Juste
valeur ($)

161213 009
104 069 259
99 036 865
70 673765
178 861593
183858 376
123 868 441
15283 696
15341275
427073 599

15980 349
1395260 227

Date d'échéance

31 octobre 2024
3Toctobre 2024
3Toctobre 2024
3Toctobre 2024

Colt Juste
Nombre de parts moyen ($) valeur ($)

FNB - Titres & revenu américains a court terme (4,9 %)
577 676 SPDR Bloomberg 1-3 Month

T-Bill ETF 72 453 835 71729 124
Comnmissions de courtage et autres colts de
transactions (note 2) (211811) -
Total des placements (98,8 %) 1074 317 420 1466 989 351
Contrats de change & terme (-0,1 %)
Voir Tableau A - (626 852)
Total du portefeuille (98,7 %) 1074 317 420 1466 362 499

FNB - Fonds négocié en bourse

Note : Les pourcentages indiqués correspondent au rapport entre la
juste valeur des placements et l'actif net attribuable aux
porteurs d'actions rachetables total (« actif net ») de la
Catégorie Secteurs américains AGF (le «Fonds ») au
30 septembre 2024.

Juste valeur ($) Contrepartie Notation
179 RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc. AA
(228 202) Banque Nationale du Canada A
(384 849) RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc. AA
(13 980) The Bank of New York Mellon Corporation A
(626 852)
11
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Catégorie Secteurs américains AGF ot 1

(CATEGORIE DU GROUPE MONDIAL AVANTAGE FISCAL AGF LIMITEE)

NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS

Objectif de placement

L'objectif du Fonds est de réaliser une croissance du capital a
long terme tout en maintenant généralement une volatilité
inférieure a celle du marché. Le Fonds intégre la gestion du
risque de baisse de valeur des titres en vue de protéger le
capital en périodes de recul des marchés des actions. Le
Fonds cherche & constituer un portefeuille diversifié, composé
principalement de FNB et/ou d'actions de différents secteurs
américains, d'instruments & court terme, ainsi que de
trésorerie et équivalents de trésorerie.

Apercu du portefeuille

Les tableaux ci-dessous présentent les principales catégories
de portefeuille du Fonds, en pourcentage de l'actif net, aux
30 septembre 2024 et 2023.

Portefeuille par pays

30 septembre 2024 (%)
Etats-Unis 98,8
Trésorerie et équivalents de trésorerie 06
Contrats de change @ terme (X))
Autres actifs (passifs) nets 0,7
30 septembre 2023 (%)
Etats-Unis 982
Trésorerie et équivalents de trésorerie 06
Contrats de change @ terme 0,0)
Autres actifs (passifs) nets 12

Portefeuille par secteur

30 septembre 2024 (%)
FNB - Actions américaines 939
FNB - Titres @ revenu américains @ court terme 49
Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,6
Contrats de change a terme on
Autres actifs (passifs) nets 07
30 septembre 2023 (%)
FNB - Actions américaines 936
FNB - Titres a revenu américains @ court terme b6
Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,6
Contrats de change @ terme 0,0)
Autres actifs (passifs) nets 12

Portefeuille par catégorie d'actifs

30 septembre 2024 (%)
Actions américaines 98,8
Trésorerie et équivalents de trésorerie 06
Contrats de change @ terme ©on
Autres actifs (passifs) nets 0,7
112

30 septembre 2023 (%)
Actions américaines 98,2
Trésorerie et équivalents de trésorerie 0,6
Contrats de change d terme 0,0)
Autres actifs (passifs) nets 12

Intéréts détenus dans des entités structurées non

consolidées (note 2)

Les tableaux suivants présentent le détail des placements du

Fonds dans les fonds négociés en bourse aux
30 septembre 2024 et 2023 :
Juste valeur
des placements % de

(en milliers l'actif net

30 septembre 2024 dedollars) duFNB
The Communication Services Select Sector SPDR Fund 161213 06
The Industrial Select Sector SPDR Fund 123 868 05
The Technology Select Sector SPDR Fund 427 074 05
The Consumer Staples Select Sector SPDR Fund 99 037 04
The Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund 104 069 04
The Health Care Select Sector SPDR Fund 183858 03
The Financial Select Sector SPDR Fund 178 862 03
The Materials Select Sector SPDR Fund 15284 0.2
SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF 729 02
The Energy Select Sector SPDR Fund 70 674 01
The Real Estate Select Sector SPDR Fund 15341 01
The Utilities Select Sector SPDR Fund 15980 01
Juste valeur
des placements % de

(en milliers l'actif net

30 septembre 2023 dedollars) duFNB
FNB neutre au marché Anti-béta E.-U. - couv. $CAN AGF 94 250 243
The Communication Services Select Sector SPDR Fund 135889 07
The Materials Select Sector SPDR Fund 46289 06
The Consumer Staples Select Sector SPDR Fund 110 870 0,5
The Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund 10263 05
The Technology Select Sector SPDR Fund 287023 04
The Real Estate Select Sector SPDR Fund 24 831 0.4
The Industrial Select Sector SPDR Fund 55322 03
The Financial Select Sector SPDR Fund 101553 0.2
The Energy Select Sector SPDR Fund 85363 02
The Health Care Select Sector SPDR Fund 77157 01
SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF 55612 0,1
The Utilities Select Sector SPDR Fund 1304 01

ANALYSE DE LA GESTION DES RISQUES LIES AUX

INSTRUMENTS FINANCIERS (note 4)

Risque de crédit

Aux 30 septembre 2024 et 2023, le Fonds n'avait pas investi
de montants importants dans des instruments de créance ou
des instruments dérivés. Par conséquent, le Fonds n'était pas
exposé a d'importants risques de crédit.
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NOTES ANNEXES - INFORMATION PROPRE AU FONDS suITE

Risque de taux d'intérét

La plupart des actifs et passifs financiers du Fonds ne
portent pas intérét. Par conséquent, le Fonds ne fait pas
I'objet d'un risque important attribuable a la fluctuation des
taux d'intérét du marché.

Autre risque de prix
L'inventaire du portefeuille du Fonds classe les titres par
segment de marché.

L'incidence sur l'actif net du Fonds d'une variation de 50 % de
I'indice de référence (35 % au 30 septembre 2023), établie
d'aprés la corrélation historique entre le rendement des
actions de série OPC et celui de l'indice de référence aux
30 septembre 2024 et 2023, toutes les autres variables
demeurant constantes, est présentée dans le tableau ci-
apres. Une analyse de régression a été utilisée pour évaluer la
corrélation historique. Lanalyse utilise les rendements
mensuels sur une période de 36 mois, sauf si le Fonds a été
créé il y a moins de trois ans, auquel cas l'analyse utilise les
données depuis la création du Fonds. Le rendement des
autres séries du Fonds est presque identique a celui des
actions de série OPC, a quelques différences prés dans la
structure des frais.

Incidence sur l'actif net
(en milliers de dollars)

30 septembre 30 septembre
2024 2023

617803 366428

Indice de référence

Indice de rendement net